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أولا: تذكير بالسياق 

ــييره  ــم تغ ــم ت ــة، ك ــعار والمنافس ــة الأس ــق بحري ــم 104.12 المتعل ــون رق ــن القان ــكام المادة 37 م ــا لأح تطبيق
ــات  ــونبر 2023، على اتفاق ــخ 13 ن ــد بتاري ــا المنعق ــة، في اجتماعه ــس المنافس ــة مجل ــت هيئ ــه، صادق وتتميم
ــذا  ــن و ك ــازوال والبنزي ــع الغ ــن وتوزي ــن وتخزي ــط في أســواق تموي ــع تســع شركات تنش ــة م ــح المبرم الصل

ــة. ــا المهني منظمته

ــذا  ــة على حــدة، و ك ــة معني ــزام كل شرك ــات على الت ــة التســوية، نصــت هــذه الاتفاق وعلاوة على أداء غرام
منظمتهــا المهنيــة، بحزمــة مــن التعهــدات الســلوكية قصــد معالجــة الانشــغالات التنافســية للمجلــس في الأســواق 

المذكــورة و تحــسين سيرهــا التنــافسي.

ــة. وتعمــل مصالــح المجلــس  وتكــتسي التعهــدات المتخــذة في إطــار مســطرة التســوية المذكــورة، صبغــة إلزامي
على تتبــع تنفيذهــا، إذ يترتــب عــن عــدم الامتثــال لهــذه التعهــدات تطبيــق العقوبــات المنصــوص عليهــا في 
المادة 40 مــن القانــون رقــم 104.12 المتعلــق بحريــة الأســعار والمنافســة، كما تــم تغــييره وتتميمــه. وتنــص هــذه 
المادة على أنــه "يجــوز لمجلــس المنافســة أن يوقــع بالمعنــيين غرامــة تهديديــة في حــدود %5 مــن متوســط رقــم 
الأعمال اليومــي دون احتســاب الرســوم، عــن كل يــوم تــأخير ابتــداء مــن التاريــخ الــذي يحــدده مــن أجــل 
إجبارهــم على: )1( تنفيــذ قــرار ألزمهــم بوضــع حــد لممارســات منافيــة لقواعــد المنافســة أو تنفيــذ قــرار فــرض 
عليهــم شروط خاصــة أو احترام قــرار جعــل أحــد التعهــدات إجباريــا عــملا بــالمادة 36 مــن نفــس القانــون...".

وللتــذكير، تضمنــت قــرارات المجلــس المتعلقــة بســطرة التســوية المشــار إليهــا أعلاه، ســبع تعهــدات، بــا ذلــك، 
ــع  ــح تتب ــر تتي ــهر، بتقاري ــا كل ثلاث أش ــس دوري ــداد المجل ــة في ام ــرة والمتمثل ــذه المذك ــة به ــدات المعني التعه

نشــاط كل شركــة معنيــة على حــدة، المتعلــق بتمويــن وتخزيــن وتوزيــع الغــازوال والبنزيــن. 

ويتوخــى هــذا التقريــر، تحليــل مســتوى العلاقــة الترابطيــة بين تــغيرات الأســعار الدوليــة لمنتجــات الغــازوال 
والبنزيــن المكــررة و أســعار بيعهــا في الســوق الوطنيــة.

ــة عــن تطــور  ــث يســتعرض المحــور الأول لمحــة عام ــية. حي ــة محــاور رئيس ــر على ثلاث ــز هــذا التقري ويرتك
ــة للمحروقــات خلال الســنتين الفارطــتين                     ــة في الســوق الوطني ــلشركات المعني ــة ل أهــم المــؤشرات الاقتصادي

)2022 و2023(، على غــرار رقــم المعــاملات المحقــق مــن بيــع الغــازوال و البنزيــن، حجــم و قيمــة وارداتهــا 1، 
ســعة التخزيــن وكــذا شــبكة توزيــع وبيــع المنتجــات الســالفة الذكــر.  

ــاتين المادتين  ــة له ــعار الدولي ــغيرات الأس ــة بين ت ــة الترابطي ــتوى العلاق ــل مس ــاني بتحلي ــور الث ــى المح ويعن
ــة ســنة 2023.  ــا، طيل ــا  محلي ــة، و متوســط ســعر بيعه ــا الحقيقي ــة شرائه ــررتين، ومتوســط تكلف المك

أما المحور الثالث فيتعلق بتقييم تطور هوامش الربح الخام المحققة برسم سنة 2023. 

ــل  ــم وتحــيين تحلي ــل للســنوات الســابقة )2023-2022( في ضرورة تتمي وتكمــن دوافــع توســيع نطــاق التحلي
ــعار  ــبير في أس ــاع الك ــأن الارتف ــدد ر/3/22 بش ــه ع ــة لرأي ــس المنافس ــدار مجل ــذ إص ــوق من ــات الس معطي
المــواد الخــام والمــواد الأوليــة في الســوق العالميــة وتداعياتــه على الــسير التنــافسي للأســواق الوطنيــة، حالــة 
المحروقــات )الغــازوال والبنزيــن(، بتاريــخ 31 غشــت 2022. وعليــه، ســيمكن تحليــل معطيــات الســوق لهــذه 
الــفترة مــن توثيــق التحلــيلات المنجــزة، مــن خلال التوفــر على عــدد هــام مــن سلاســل الملاحظــات الإحصائيــة 

لتحــسين تفــسير وقــراءة النتائــج المنبثقــة عــن الحســابات المنجــزة.  

1 بخصوص الواردات، يشمل التحليل الفترة الممتدة من 2020 إلى 2023.
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ثانيا: تطور العناصر والمؤشرات الاقتصادية الرئيسية 

علاقــة بتمويــن الســوق الوطنيــة بالغــازوال والبنزيــن، ســجلت قيمــة الــواردات تراجعــا كــبيرا بنســبة 21,5 في 
ــة مــن 66,3 مليــار درهــم في 2022 إلى نحــو 52,7 مليــار درهــم في  المائــة بين ســنتي 2022 و 2023، منتقل

2023، وذلــك بالنســبة لنفــس مســتوى حجــم الــواردات تقريبــا.

ويعــزى هــذا التراجــع إلى تهــاوي أســعار المحروقــات المكــررة على الصعيــد العالمــي، لاســيما الغــازوال، الــذي 
ــن  ــة  م ــن 90 في المائ ــرب م ــبة تق ــل نس ــث يمث ــي، حي ــد الوطن ــتهلاكا على الصعي ــود الأكثر اس ــتبر الوق يع

ــة مــن الوقــود. ــواردات الوطني إجمالي ال

وبخصــوص مداخيــل الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك، ضــخ الغــازوال والبنزيــن نحــو 18,34 مليــار درهــم 
ــا  ــا طفيف ــجلا انخفاض ــم في 2022، مس ــار دره ــل 18,42 ملي ــنة  2023 مقاب ــم س ــة برس ــة الدول في ميزاني
بنســبة 0,4 في المائــة )ناقــص 78,6 مليــون درهــم(. بدورهــا، تراجعــت مداخيــل الضريبــة على القيمــة المضافــة 
ــم بين  ــار دره ــم إلى 7,23 ملي ــار دره ــن 8,61 ملي ــتوردة م ــن المس ــازوال و البنزي ــادتي الغ ــؤداة  على م الم

الــفترتين، مســجلة انخفاضــا بنســبة 16 في المائــة )ناقــص 1,39 مليــار درهــم(.

ــون درهــم( والحجــم                       ــة )ملي ــت القيم ــن حي ــواردات م ــة ال ــور قيم ــفله، تط ــاني أس ــم البي ــح الرس ويوض
ــة :  ــنوات الماضي ــع س ــة الأرب ــن( طيل ــف ط )أل

ــة  ــث القيم ــن حي ــن( م ــازوال والبنزي ــا2 )الغ ــعشرة جمركي ــواردات ال ــور ال ــاني 1: تط ــم البي الرس
والحجم بين سنتي 2020 و2023

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من لدن مكتب الصرف وإدارة الجمارك والضرائب غير الباشرة

ــم واردات  ــيين 2 و3، أن حج ــمين البيان ــن الرس ــح م ــدة، كما يتض ــوج على ح ــل كل منت ــن تحلي ــتفاد م يس
الغــازوال ســجل انخفاضــا طفيفــا بنســبة 0,7 في المائــة، منتــقلا مــن 5,22 مليــون طــن إلى 5,18 مليــون طــن. 
بالمقابــل، شــهدت قيمتهــا انخفاضــا ملحوظــا بحــوالي 21,5 في المائــة، منتقلــة مــن 59,4 مليــار درهــم )أعلى 
ــل  ــارة أخــرى، انتق ــفترة. بعب ــس ال ــار درهــم في نف ــة( إلى 46,6 ملي ــع الماضي ــنوات الأرب ــتويات في الس المس
ــة على  ــتهلاك والضريب ــة على الاس ــة الداخلي ــاب الضريب ــوج، دون احتس ــذا المنت ــة واردات ه ــط تكلف متوس

ــلتر3 في 2022 إلى حــوالي 7,49 درهــم  ــا مــن 9,48 درهــم ل ــؤداة على الاســتيراد، تقريب ــة الم ــة المضاف القيم
ــة(.   ــص 21 في المائ ــلتر في 2023 )ناق ل

2 دون إعفاء جمركي.

3 تبلغ الكثافة الحجمية للغازوال 0,84 كيلوغرام للتر والبنزين 0,74 كيلوغرام للتر.
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وخلافــا لمادة الغــازوال، شــهد حجــم واردات البنزيــن زيــادة بنســبة 2,4 في المائــة بين ســنتي 2022 و2023، 
مــع انخفــاض قيمتهــا بنســبة 12 في المائــة. وانتقــل متوســط تكلفــة الــواردات تقريبــا مــن 8,27 درهــم لــلتر 

في 2022 إلى 7,11 درهــم لــلتر في 2023، مما يمثــل انخفاضــا بنســبة 14 في المائــة.

الرســم البيــاني 2: تطــور الــواردات الــعشرة جمركيــا )الغــازوال والبنزيــن( بالحجــم )كيلــو طــن( 
في الفترة بين سنتي 2020 و 2023 
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الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من لدن مكتب الصرف وإدارة الجمارك والضرائب غير الباشرة

الرســم البيــاني 3: تطــور الــواردات الــعشرة جمركيــا )الغــازوال والبنزيــن( بالقيمــة )بمليــون درهــم( في 
الفترة بين سنتي 2020 و 2023 
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الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من لدن مكتب الصرف وإدارة الجمارك والضرائب غير الباشرة

وتجــدر الإشــارة إلى أن ســوق اســتيراد الغــازوال و البنزيــن عــرف ديناميــة مــن خلال دخــول ســتة فاعــلين 
جــدد بين ســنتي 2022 و2023، ترتــب عنــه تراجــع حصــص الســوق التراكميــة لــلشركات التســع المعنيــة، بفــارق 
3,6 نقطــة، حيــث انخفضــت نســبتها مــن حــوالي 92,6 في المائــة في 2022 إلى قرابــة 89 في المائــة في 2023. 

وبلغــت ســعة التخزيــن الإجماليــة المتاحــة بالمغــرب حــوالي 1,47 مليــون طــن عنــد متــم 2023 )86 في المائــة 
ــة  ــن 33 في المائ ــأكثر م ــة على أســاس ســنوي، وب ــادة بنســبة 12 في المائ ــازوال(، مســجلة زي ــم الغ ــا ته منه

ــة بســنة 2020.  مقارن
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و لم تعــرف ســعات التخزيــن المتوفــرة لــدى الشركات التســع المعنيــة أي تغــيير ملحــوظ بين ســنتي                               
ــو  ــه مــن 47 كيل ــد، ســجل زيــادة مهمــة ، حيــث انتقلــت ســعة تخزين 2022 و2023، باســتثناء فاعــل وحي
ــو طــن في 2023، أي أكثر مــن أربــع أضعــاف الســعة الســابقة، أســفر عنــه  طــن في 2022 إلى 200 كيل
ــاط )13,6 في  ــدار 10 نق ــن بق ــازوال و البنزي ــن الغ ــوق تخزي ــة في س ــذه الشرك ــة ه ــادة في حص زي
المائــة مقابــل 3,6 في المائــة( مــع تراجــع حصــص ســوق الفاعــلين الآخريــن في هــذه الســوق المذكــورة.

في هــذا الصــدد، تجــدر الإشــارة إلى أنــه بين ســنتي 2022 و2023، ســجل ســوق اســتيراد وتخزيــن الغــازوال 
والبنزيــن دخــول ســتة فاعــلين جــدد، يتوفــر كل واحــد منهــم على ســعة تخزينيــة تبلــغ 2000 طــن، أي بنســبة 

إجماليــة تعــادل 0.82 في المائــة مــن ســعة التخزيــن الإجماليــة للســوق.

ــم تســجيل دخــول ســتة فاعــلين جــدد4 بين ســنتي  ــن، فقــد ت ــازوال و البنزي ــع الغ ــق بســوق توزي فــيما يتعل
ــدد الإجمالي  ــع الع ــم، يرتف ــن ث ــالة. وم ــة المس ــات النفطي ــع المنتج ــة  توزي ــوا على رخص 2022 و2023، حصل

ــنة 2023.  ــم س ــد مت ــذه الســوق إلى 35 عن ــلين النشــطين في ه للفاع

وبلــغ حجــم المبيعــات الســنوية مــن الغــازوال والبنزيــن ســنة 2023، قرابــة 6,78 مليــون طــن )حــوالي 8,12 
مليــار لتر(، مقابــل 6,53 مليــون طــن في 2022 )7,83 مليــار لتر(، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنحــو 3,75 في المائــة.

ــوق  ــز في الس ــاملات الإجمالي المنج ــم المع ــأن رق ــات بش ــاب معطي ــات، وفي غي ــة المبيع ــوص قيم وبخص
ــل  ــذي يمث ــة فقــط، وال ــاملات الشركات التســع المعني ــم اعــتماد رقــم مع ــع المحروقــات، ت ــة لتوزي الوطني
حــوالي 90 في المائــة مــن الــواردات الإجماليــة و83 في المائــة مــن حجــم المبيعــات. وبلــغ رقــم معــاملات 
ــار درهــم  ــن )دون الوقــود البحــري( 79 ملي ــازوال والبنزي ــع الغ الشركات التســع المنجــز في ســوق توزي

ــة. ــار درهــم في 2022، مســجلا انخفاضــا بنحــو 7 في المائ ــل 85 ملي ســنة 2023، مقاب

بشــكل مفصــل، يســتفاد مــن تحليــل توزيــع حجــم المبيعــات5 حســب شريحــة العــملاء، برســم 2023، أن شــبكة 
البيــع في محطــات الخدمــة تمثــل نســبة مهمــة مــن المبيعــات الإجماليــة للغــازوال والبنزيــن لــلشركات التســع 
المعنيــة، بتوســط حصــة مرجحــة يبلــغ 75 في المائــة تقريبــا. بالمقابــل، تمثــل قنــاة المعــاملات التجاريــة بين 
الشركات، التــي تســتهدف العــملاء المهنــيين، 25 في المائــة مــن الحجــم الإجمالي المبــاع مــن الغــازوال والبنزين 

في الســوق الوطنيــة.

وعلاقــة بتطــور شــبكة محطــات الخدمــة ، يلاحــظ أن العــدد الإجمالي لهــذه المحطــات بلــغ 3350 محطــة عنــد 

متــم 2023، منهــا 75 في المائــة تحمــل العلامــة التجاريــة لــلشركات التســع، أي 2491 محطــة خدمــة6. 

ــة لمنتجــات  ــغيرات الأســعار الدولي ــة بين ت ــة الترابطي ــل مســتوى العلاق ــا: تحلي ثالث
ــة ــع في الســوق الوطني ــف الشراء وأســعار البي ــود المكــررة وتكالي الوق

ســيقدم هــذا الجــزء تحلــيلا مفــصلا للعلاقــة الترابطيــة بين تــغير أســعار منتجــات الوقــود المكــررة                                   

) الغــازوال و البنزيــن(" على الصعيــد الــدولي و التــي تشــمل تكاليــف التــأمين و الشــحن )CIF(7، وتكاليــف 
الشراء وأسعار بيعها من قبل الشركات التسع المعنية بهذا التقرير في السوق الوطنية، و ذلك خلال سنة 2023.

4 انظر الجزء المتعلق بقسم تخزين الغازوال والبنزين.

5 المعطيات المجمعة للشركات التسع النشطة في السوق، أي 83 في المائة من حجم مبيعات الغازوال والبنزين في السوق الوطنية.

6 عند متم 2022، بلغ عدد محطات الخدمة الحاملة للعلامة التجارية للشركات التسع 2433.

7 يقصــد بأســعار التكاليــف والتــأمين والشــحن الأســعار التــي تضــم جميــع المصاريــف الضروريــة لإيصــال المنتجــات المســتوردة إلى 

الموانــئ المغربيــة.
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و يهــدف هــذا التحليــل إلى تقييــم مســتوى تــأثير تقلبــات أســعار المنتجــات المعنيــة في الســوق الدوليــة  على 
تكاليــف شراء الفاعــلين المعنــيين لهــذه المنتجــات المكــررة ومــن ثــم مســتوى تــأثير هــذه التــغيرات على أســعار 

البيــع المطبقــة في الســوق الوطنيــة.

ــس  ــل بنف ــي تتفاع ــتوى الوطن ــع على المس ــعار البي ــغيرات في أس ــت الت ــا إذا كان ــرف م ــي، أن نع ــذا يعن و ه
ــررة. ــات المك ــة للمنتج ــعار الدولي ــات في الأس ــع التقلب ــاض، م ــود أو الانخف ــد الصع ــة، عن الطريق

في هــذا الصــدد، وجــب التوضيــح أن أســعار بيــع المنتجــات المكررة في الســوق الدوليــة )مع احتســاب مصاريف 
التــأمين و الشــحن "Cotations CIF" المعتمــدة في هــذا التقرير، تمثل الأســعار المرجعيـــة للمنتجـــات المكـــررة 

المعروفـــة باســـم ســـعر بـــلات للنفـــط  )Platts( و المتوصل بهــا من لدن الــوزارة المكلفة بالطاقة.

ــبة  ــة بالنس ــة الشراء مرجح ــل تكلف ــي تمث ــل، فه ــذا التحلي ــدة في ه ــف الشراء المعتم ــط تكالي ــبة لمتوس بالنس
للتــغيرات في المخزونــات وتشــمل تكاليــف شراء المنتــج المكــرر المســتورد )بــا في ذلــك التكاليــف ذات الصلــة 
بتقلبــات ســعر الصرف(، وتكاليــف النقــل و التوصيــل إلى  الموانــئ الوطنيــة، بــا في ذلــك تكاليــف الشــحن 
ــة على  ــتهلاك و الضريب ــة على الاس ــة الداخلي ــة إلى الضريب ــن ، إضاف ــف التخزي ــغ وتكالي ــأمين والتفري والت

ــن. ــازوال و البنزي القيمــة المضافــة المــؤداة على اســتيراد الغ

وترتبــط أســعار البيــع المحتســبة بأســعار البيــع )دون احتســاب الرســوم( التــي تحددهــا هــذه الشركات المعنيــة، 
مبــاشرة على مســتوى محطــات الخدمــة التــي تمتلكهــا وتخضــع لتســييرها المبــاشر )باســتثناء فاعــل وحيــد لا 

يملــك محطــات خاضعــة للتســيير المبــاشر(.

فــيما يتعلــق بــالشركات التــي تؤمــن إمداداتهــا مــن الســوق الوطنيــة، تــقترن تكلفــة الشراء بتوســط ســعر 
البيــع الإجمالي الــذي يطبقــه المــوردون المحليــون، مــع ترجيــح هــذه التكلفــة حســب التــغيرات نصــف الشـــهرية 

لمســتوى المخــزون.

ويوضح الجدول أسفله، المتوسط السنوي لهذه المتغيرات حسب معطيات الشركات  التسع المعنية بالتقرير. 

الجــدول 1: التوســط الســنوي للأســعار الدوليــة لنتجــات الغــازوال و البنزيــن الكــررة 8، وتكاليــف 
الشراء الرجحــة " Pondérés" و أســعار البيــع محليــا دون احتســاب الرســوم )درهــم واحــد لــلتر( 

برسم 2023

البنزين الغازوال 

سعر البيع على 
مستوى محطة 

الخدمة

 )دون احتساب 
الرسوم(

تكلفة الشراء

 ) دون احتساب 
الرسوم(

سعر البنزين 
المكرر في السوق 
         )CIF( الدولية

)دون احتساب 
الضريبة الداخلية 
على الاستهلاك 
والضريبة على 
القيمة المضافة(

سعر البيع على 
مستوى محطة 
الخدمة )دون 

احتساب الرسوم(

تكلفة الشراء

)دون احتساب 
الرسوم(

سعر الغازوال 
المكرر في السوق 
         )CIF( الدولية

)دون احتساب 
الضريبة الداخلية 
على الاستهلاك 
والضريبة على 
القيمة المضافة(

13,21  11,42 6,91 11,67 10,33 7,23 

الصدر: أعد استنادا إلى العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة

8دون احتساب الضريبة الداخلية على الاستهلاك والضريبة على القيمة المضافة المؤداة على استيراد الغازوال و البنزين.
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في 2023، بلــغ متوســط تكلفــة الشراء المرجحــة لــلشركات التســع 10,33 درهــم لــلتر للغــازوال، بحــد أدنى يصــل 
إلى 9,79 درهــم لــلتر وحــد أقصى يبلــغ 11,38 درهــم لــلتر.

ــلتر، بحــد أدنى  ــس الشركات 11,42 درهــم ل ــة الشراء المرجحــة لنف ــغ متوســط تكلف ــن، بل وبخصــوص البنزي
ــلتر. ــغ 12,91 درهــم ل ــلتر وحــد أقصى يبل يصــل إلى 11,01 درهــم ل

ويبلغ متوسط سعر البيع 11,67 درهم للتر للغازوال و13,21 درهم للتر للبنزين. 

ويلخــص الجــدول 2، بعــده، تطور التغير الســنوي )مجموع التغيرات نصف الشــهرية  لســنة 2023( لأســعار المنتجــات المكررة 
على الصعيــد الــدولي، وتكاليــف الشراء، وأســعار البيــع المطبقة من طرف الفاعلين التســعة  على الصعيــد الوطني .

الجــدول 2: التــغير الســنوي لأســعار النتجــات الكــررة في الســوق الدوليــة وتكاليــف الشراء الرجحة 
و أسعار البيع محليا  دون احتساب الرسوم )درهم واحد للتر( برسم سنة 2023

سعر البيع على مستوى 
محطة الخدمة

 )دون احتساب الرسوم(

تكلفة الشراء 
الرجحة

)دون احتساب الرسوم(

سعر الوقود الكرر في 
السوق الدولية  النتج

0.64- 1.47- 1.51- الغازوال

0.20 0.67- 0.33- البنزين

الصدر: أعد استنادا إلى العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة

يتيح تحليل المعطيات المتعلقة بالتغير السنوي المتوسط للعناصر الثلاث المذكورة، تسجيل  الملاحظات التالية:

بصفــة عامــة، ســجل تطــور الســعر الــدولي للغــازوال والبنزيــن المكرريــن وكــذا تكلفــة شرائــهما المرجحــة حســب 
تــغير مســتوى المخــزون ســنة 2023، نفــس المنحــى التنــازلي بالنســبة لــلشركات التســعة المعنيــة، باســتثناء شركــة 
واحــدة، لاســيما في حالــة منتجــات البنزيــن )انخفــاض الســعر الــدولي مقابــل ارتفــاع تكاليــف الشراء المرجحــة(.

في هــذا الصــدد، ســجل الســعر الــدولي للغــازوال المكــرر مــع احتســاب التــأمين و الشــحن انخفاضــا قــدره 
1,51 درهــم لــلتر، ومــا يناهــز 0,33 درهــم لــلتر بالنســبة للبنزيــن، مقابــل انخفــاض تكاليــف الشراء المرجحــة، 

على التــوالي، بقــدار 1,47 و0,67 درهــم لــلتر.

وارتباطــا بتطــور ســعر البيــع الوطنــي بالنســبة للفاعلين التســعة مقارنــة بتكاليــف الشراء المرجحة، يتضح بالنســبة 
للغــازوال أن التــغير الســنوي لســعر البيــع بلــغ ناقــص 0,64 درهــم لــلتر، مقابــل تــغير بقــدار ناقــص 1,47 درهم 
لــلتر إزاء تكاليــف الشراء المرجحــة. ويعنــي ذلــك أن انخفــاض أســعار البيــع محليــا يمثــل حــوالي 44 في المائــة 

مــن انخفــاض تكاليــف الشراء المرجحــة )و حــوالي 42 في المائــة مقارنــة مــع الســعر الــدولي المرجعــي(.

ــة  ــف الشراء المرجح ــت تكالي ــث تراجع ــة، حي ــذب متباين ــتويات التذب ــجيل مس ــم تس ــن، ت ــوص البنزي وبخص
ــلتر. ــا بنحــو 0,2 درهــم ل ــا ارتفاع ــع محلي ــيما عــرف ســعر البي ــلتر، ف ــدار 0,67 درهــم ل بق

ــهري  ــف الش ــور نص ــده، التط ــواردة بع ــة، ال ــوم البياني ــداول والرس ــف الج ــل، تكش ــل مفص ــل تحلي ــن أج وم
لتــغيرات الأســعار المرجعيــة الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة )CIF(، وتــغيرات تكاليــف الشراء المرجحــة، وكــذا 

تــغيرات أســعار البيــع محليــا )دون احتســاب الرســوم(، طيلــة ســنة 2023. 
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الجــدول 3: التطــور نصــف الشــهري لتــغيرات  متوســط الســعر الــدولي للغــازوال الكــرر، تكاليــف 
الشراء الرجحة وأسعار البيع  على مستوى محطة الخدمة على الصعيد الوطني برسم 2023 

تغيرات اسعار البيع. دون 
احتساب الرسوم

تغيرات تكاليف الشراء 
الحقيقية دون احتساب 

الرسوم

تغيرات متوسط السعر 
الدولي للغازوال الكرر

الفترة 

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

- - - - - - النصف الأول من يناير 

-1,5% -0,20 -2,1% -0,24 -2,8% -0,23 النصف الثاني من يناير 

0,6% 0,07 2,3% 0,26 3,3% 0,27 النصف الأول من فبراير  

-6,0% -0,75 -7,2% -0,83 -11,8% -0,98 النصف الثاني من فبراير 

-2,3% -0,27 -1,7% -0,18 -1,8% -0,13 النصف الأول من مارس 

-0,1% -0,01 -2,0% -0,21 2,2% 0,16 النصف الثاني من مارس 

-5,1% -0,58 -3,9% -0,40 -6,1% -0,45 النصف الأول من أبريل  

-0,2% -0,03 1,8% 0,18 -0,9% -0,06 النصف الثاني من أبريل  

-2,1% -0,23 -5,2% -0,52 -6,6% -0,45 النصف الأول من ماي 

-2,5% -0,26 -1,2% -0,12 -10,3% -0,66 النصف الثاني من ماي

1,3% 0,13 -1,6% -0,15 4,2% 0,24 النصف الأول من يونيو  

0,0% 0,00 -2,1% -0,20 0,3% 0,02 النصف الثاني من يونيو 

1,0% 0,11 0,9% 0,08 4,2% 0,25 النصف الأول من يوليوز  

0,0% 0,00 1,0% 0,09 -2,1% -0,13 النصف الثاني من يوليوز 

4,7% 0,50 4,3% 0,40 7,0% 0,43 النصف الأول من غشت 

8,3% 0,93 6,3% 0,61 14,8% 0,97 النصف الثاني من غشت 

1,9% 0,23 3,8% 0,39 3,1% 0,23 النصف الأول من شتنبر  

0,2% 0,02 2,7% 0,29 5,3% 0,41 النصف الثاني من شتنبر

3,4% 0,42 2,8% 0,30 5,9% 0,48 النصف الأول من أكتوبر

-0,1% -0,01 -2,0% -0,22 -6,5% -0,56 النصف الثاني من أكتوبر

0,0% 0,00 0,5% 0,06 -1,0% -0,08 النصف الأول من نونبر

-1,6% -0,21 -3,3% -0,37 -5,9% -0,47 النصف الثاني من نونبر

-0,1% -0,01 -1,0% -0,11 -4,2% -0,32 النصف الأول من دجنبر

-3,8% -0,47 -5,5% -0,58 -6,2% -0,45 النصف الثاني من دجنبر

-4,1% -0,64 -12,4% -1,47 -15,8% -1,51 مجموع التغيرات

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة
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الرســم البيــاني 4: التطــور نصــف الشــهري لتغيرات  متوســط الســعر الدولي للغــازوال الكــرر ،تكاليف 
الشراء الرجحة وأسعار البيع على الصعيد الوطني برسم 2023

8,298,068,33
7,357,227,386,936,876,425,7666,026,276,146,577,547,778,188,668,18,027,557,236,78

11,5111,2711,52
10,7010,5210,319,9110,099,569,459,299,109,189,279,6710,2710,6610,9611,2611,0311,0910,7210,6210,04

12,6412,4412,5211,7611,4911,4810,9010,8710,6410,3810,5110,5110,6210,6211,1212,0512,2712,2912,7112,7012,7012,4912,4812,00
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 الغازوال

متوسط السعر الدولي (درهم واحد للتر) 

متوسط أسعار البيع نصف الشهرية (درهم واحد للتر دون احتساب الرسوم)

متوسط تكاليف الشراء نصف الشهرية (درهم واحد للتر)

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة

الجــدول 4: التطــور نصــف الشــهري لتــغيرات  متوســط الســعر الــدولي للبنزيــن الكــرر، تكاليــف 
الشراء الرجحة وأسعار البيع على مستوى محطة الخدمة على الصعيد الوطني برسم 2023

تغيرات اسعار البيع دون 
احتساب الرسوم

تغيرات تكاليف الشراء 
الحقيقية دون احتساب 

الرسوم

تغيرات متوسط السعر 
الدولي للبنزين الكرر

الفترة 

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

بالنسبة الئوية بالقيمة )درهم 
واحد للتر(

- - - - - - النصف الأول من يناير 

0,2% 0,03 -1,0% -0,11 7,3% 0,46 النصف الثاني من يناير 

2,4% 0,31 2,5% 0,29 8,8% 0,59 النصف الأول من فبراير  

-0,8% -0,10 -1,6% -0,18 -4,2% -0,31 النصف الثاني من فبراير 

-1,1% -0,14 -0,2% -0,02 -0,1% -0,01 النصف الأول من مارس 

-1,4% -0,18 -0,4% -0,04 1,9% 0,13 النصف الثاني من مارس 

1,1% 0,14 -0,4% -0,04 -2,7% -0,19 النصف الأول من أبريل  

0,0% 0,00 1,9% 0,21 7,2% 0,50 النصف الثاني من أبريل  

-3,1% -0,40 -2,0% -0,23 -5,4% -0,40 النصف الأول من ماي 

-1,3% -0,17 -1,9% -0,22 -8,4% -0,59 النصف الثاني من ماي

1,8% 0,23 1,1% 0,12 5,1% 0,33 النصف الأول من يونيو  

0,0% 0,00 0,4% 0,05 -1,0% -0,07 النصف الثاني من يونيو 
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0,1% 0,01 -0,7% -0,07 -2,7% -0,18 النصف الأول من يوليوز  

0,0% 0,00 -0,2% -0,02 -3,5% -0,23 النصف الثاني من يوليوز 

3,1% 0,40 3,0% 0,34 9,0% 0,57 النصف الأول من غشت 

3,7% 0,49 2,5% 0,29 6,7% 0,46 النصف الثاني من غشت 

3,0% 0,41 3,8% 0,45 5,7% 0,42 النصف الأول من شتنبر  

0,1% 0,02 -0,3% -0,03 -0,6% -0,05 النصف الثاني من شتنبر

0,1% 0,01 -0,4% -0,05 0,1% 0,01 النصف الأول من أكتوبر

0,1% 0,01 -1,8% -0,22 -10,4% -0,80 النصف الثاني من أكتوبر

-0,1% -0,02 -1,9% -0,23 -0,7% -0,05 النصف الأول من نونبر

-3,8% -0,53 -1,8% -0,21 -2,2% -0,15 النصف الثاني من نونبر

-0,2% -0,03 -3,5% -0,40 -7,0% -0,47 النصف الأول من دجنبر

-2,3% -0,30 -3,1% -0,34 -4,8% -0,30 النصف الثاني من دجنبر

1,9% 0,20 -5,7% -0,67 -1,9% -0,33 مجموع التغيرات

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة

الرســم البيــاني 5: التطــور نصــف الشــهري لتــغيرات  متوســط الســعر الــدولي للبنزيــن الكــرر، 
تكاليــف الشراء الرجحــة وأســعار البيــع على مســتوى محطــة الخدمــة على الصعيــد الوطنــي 

  2023 برسم 

6,286,74
7,337,027,017,146,95

7,457,05
6,466,796,726,546,31

6,887,347,767,717,72
6,926,876,726,255,95

11,3711,2611,5511,3711,3511,3011,2611,4711,2511,0311,1511,1911,1211,10
11,4411,7312,1812,1412,0911,8711,6511,4411,0410,70

12,9512,9813,2913,1913,0512,8713,0213,0112,6212,4512,6712,6712,6912,6913,0913,5813,9914,0114,0214,0314,01
13,4813,4513,15
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البنزين 

متوسط السعر الدولي (درهم واحد للتر) 

متوسط أسعار البيع نصف الشهرية (درهم واحد للتر دون احتساب الرسوم)
متوسط تكاليف الشراء نصف الشهرية (درهم واحد للتر)

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية والوزارة الكلفة بالطاقة
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• بخصوص الغازوال 

اســتنادا إلى منحــى تطــور الســعر المرجعــي للغــازوال المكــرر في الســوق الدوليــة9 ، مــن جهــة، وأســعار بيعــه 
محليــا مــن لــدن الفاعــلين ، مــن جهــة أخــرى، يمكــن تحديــد ثلاث فترات متباينــة:

1. الفترة الأولى الممتدة من فاتح يناير إلى نهاية مايو والمتسمة بنحى تنازلي؛ 
ــدي  ــز بنحــى تصاع ــي تتمي ــر، و الت ــو إلى منتصــف أكتوب ــة يوني ــن بداي ــدة م ــة الممت ــفترة الثاني 2. ال

لتكاليــف الشراء؛
3. الفترة الثالثة الممتدة من منتصف أكتوبر إلى نهاية دجنبر والمطبوعة بتجدد المنحى التنازلي. 

وفــيما يخــص العلاقــة الترابطيــة بين تــغيرات الســعر المرجعــي للغــازوال المكــرر في الســوق الدوليــة ، تكلفــة 
شرائــه المرجحــة و ســعر بيعــه في الســوق الوطنيــة مــن طــرف تســع الشركات المعنيــة، يستشــف مــا يلي:

-الــفترة المتــدة مــن فاتــح ينايــر إلى نهايــة مــاي 2023: تشــابه مســتوى تقلبــات هــذه المتــغيرات الــثلاث، 
ــض  ــة في بع ــات المعاكس ــض التذبذب ــع تســجيل بع ــيين، م ــعة المعن ــلين التس ــة الفاع ــبة لكاف ــا بالنس تقريب

الــفترات نصــف الشــهرية. 

وشــهدت هــذه الــفترة انخفاضــا مســتمرا لســعر المنتــج المكــرر في الســوق الدوليــة )باســتثناء النصــف 
ــا  )دون  ــع محلي ــعر البي ــط س ــع متوس ــنما تراج ــلتر، بي ــم ل ــدار 2,53 دره ــر( بق ــن فبراي الأول م
ــف الشراء  ــاض تكالي ــل انخف ــلتر، مقاب ــم ل ــدار 2,26 دره ــعة بق ــلين التس ــوم( للفاع ــاب الرس احتس

ــلتر. بقــدار 2,06 درهــم ل

في هــذه الــفترة، تسُــتنتج وجــود علاقــة ترابطيــة إجابيــه بين هــذه المتــغيرات الثلاثــة. بعنــى آخــر، ســجل 
ســعر البيــع في الســوق الوطنيــة بالنســبة لجميــع الشركات المعنيــة، نفــس مســتويات انخفــاض التــي عرفهــا 

ســعر المرجعــي لهــذا المنتــج  في الســوق الدوليــة و كــذا تكلفــة شراءه.

بعنــى أدق، عمــدت الشركات إلى تطبيــق تقريبــا نســبة 89 في المائــة مــن الانخفاضــات المســجلة في الســعر 

المرجعــي الــدولي على ســعر بيعهــا المطبــق وطنيــا10، وحــوالي 110 في المائــة مــن انخفــاض تكلفــة الشراء 
المرجحــة ، أي مســتوى انخفــاض أعلى مقارنــة مــع انخفــاض تكلفــة الشراء تقــدر ب 20 ســنتيما لــلتر.

-الــفترة المتــدة مــن فاتــح يونيــو إلى منتصــف أكتوبــر 2023: اتســمت هــذه الــفترة بتســجيل مســتوى 
ــل لمســتوى تــغير الســعر الــدولي  ــلتر( شــبه مماث ــد 2,33 درهــم ل ــع الوطنــي )زائ تــغير في ســعر البي
المرجعــي للغــازوال المكــرر )زائــد 2,9 درهــم لــلتر( ومختلــف نســبيا عــن تــغيرات تكلفــة الشراء 

ــلتر(. ــد 1,81 درهــم ل المرجحــة )زائ

ومــن ثــم، يتــبين أن الارتفــاع الكــبير لأســعار المنتــج المكــرر في الســوق الدوليــة ، الــذي بلــغ 2,9 درهــم 
ــع وجــود  ــلشركات  التســعة م ــة الشراء المرجحــة ل ــف فقــط على متوســط تكلف ــلتر، انعكــس بشــكل طفي ل

فــوارق بينهــا.

في هــذه الــفترة، يسُــتنتج أن الفاعــلين التســعة طبقــوا على ســعر البيــع الوطنــي نحــو 80 في المائــة مــن 
الزيــادة المســجلة في ســعر المنتــج المكــرر في الســوق الدوليــة وحــوالي 129 في المائــة مــن الزيــادة المســجلة 

9  مع احتساب مصاريف الشحن و التأمين.

10يحتســب متوســط الفاعــلين اســتنادا إلى العلاقــة بين مجمــوع التــغيرات في أســعار البيــع دون احتســاب الرســوم ومجمــوع التــغيرات 

في أســعارالغازوال المكــرر في الســوق الوطنية.
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في تكاليــف الشراء. وتقــدر هــذه الزيــادة في ســعر البيــع  محليــا مقارنــة مــع الزيــادة في تكاليــف الشراء 
ب 50 ســنتيما لــلتر.

-الــفترة المتــدة مــن منتصــف أكتوبــر إلى نهايــة دجــنبر 2023: ســجلت هــذه الــفترة تــغيرات متباينــة، 
ــلتر، وتكاليــف  حيــث انخفضــت أســعار المنتــج المكــرر في الســوق الدوليــة بقــدار ناقــص 1,88 درهــم ل
الشراء المرجحــة بقــدار ناقــص 1,22 درهــم لــلتر وكــذا أســعار البيــع محليــا بقــدار ناقــص 0,71 درهــم 
لــلتر تقريبــا. ومــن ثــم، يتــبين أن متوســط ســعر البيــع الوطنــي المطبــق مــن قبــل الفاعــلين التســعة تأثــر 
بشــكل ضعيــف بالمنحــى التنــازلي الملحــوظ في الســعر المرجعــي للغــازوال المكــررة في الســوق الدوليــة وكــذا 

تكاليــف شرائــه المرجحــة.

في هــذه الــفترة، يسُــتنتج أنــه تــم تطبيــق حــوالي 38 في المائــة مــن نســبة الانخفــاض في الســعر المرجعــي لهذا 
المنتــج في الســوق الدوليــة ونحــو 58 في المائــة مــن نســبة انحــدار تكاليــف الشراء. بعنــى آخــر، الانخفــاض 
الملاحــظ في الســعر المرجعــي و كــذا تكلفــة الشراء ،  لم ينعكــس إلا جزئيــا  على ســعر البيــع )باســتثناء بعــض 

الشركات المعنيــة(، مــع تســجيل فــارق يقــدر ب  51 ســنتيما لــلتر.

• بخصوص البنزين 

ــن دون  ــيين للبنزي ــلين المعن ــع الفاع ــعار بي ــة وأس ــف الشراء المرجح ــات في تكالي ــور التباين ــم تط ــان تقيي أب
ــة: ــات التالي ــن الملاحظ ــرر ع ــن المك ــة للبنزي ــة الدولي ــعار المرجعي ــات الأس ــوم إزاء تقلب ــاب الرس احتس

على مــدار ســنة 2023،  ســجل ســعر البنزيــن المكــرر في الســوق الدوليــة تذبذبــات كــبيرة  ،  على غــرار ســعر 
الــدولي للغــازوال. وبلغــت أعلى مســتوياته في أكتوبــر بقــدار 7,72 درهــم لــلتر، قبــل أن يتراجــع عنــد متــم 

دجــنبر بقــدار 5,95 درهــم لــلتر، أي أدنى مســتوياته المســجلة في الســنة.

ــد  ــة. تمت ــؤشرات الثلاث ــغيرات الم ــث تطــور ت ــن حي ــز بين فترتين رئيســيتين م ــن التميي بشــكل مفصــل، يمك
الــفترة الأولى مــن فاتــح ينايــر إلى متــم شــتنبر، المتســمة بنحــى تصاعــدي، وتمتــد الــفترة الثانيــة مــن فاتــح 

أكتوبــر إلى نهايــة دجــنبر، وقــد عرفــت منحــى  تنــازلي كــبير للأســعار الدوليــة.

ــغيرات  ــات بين المت ــر إلى 30 شــتنبر 2023: تشــابه في مســتوى التباين ــح يناي ــدة مــن فات ــفترة المت -ال
الثلاثــة ، باعتبــار أن ســعر البيــع المــحلي )دون احتســاب الرســوم( ســجل ارتفاعــا قــدره 1,05 درهــم/لتر، 
ــي  بحــوالي 1.43  ــدولي المرجع ــف الشراء المرجحــة بـــ 0,79 درهــم/لتر و الســعر ال ــاع تكالي ــل ارتف مقاب
درهــم/لتر. ونتيجــة لذلــك، تمثــل نســبة الزيــادة في ثــن البيــع الوطنــي للفاعلــيين المعنــيين نســبة 73% 
مــن الزيــادة في الســعر الــدولي وحــوالي %133 مــن الزيــادة في تكاليــف الشراء المرجحــة، مــع وجــود 

ــات بين الشركات.   اختلاف

- الــفترة المتــدة مــن فاتــح أكتوبــر إلى نهايــة دجــنبر 2023: اتســمت هــذه الــفترة بانخفــاض كــبير في 
الأســعار الدوليــة للبنزيــن المكــرر التــي ســجلت أدنى مســتوياتها عنــد متــم دجــنبر، بقــدار 5,95 درهــم 
لــلتر. وقــد بلــغ مجمــوع التــغيرات في هــذه الأســعار الدوليــة  ناقــص 1,76 درهــم لــلتر، مقابــل انخفــاض 
ــة  ــوق الوطني ــع في الس ــعار البي ــت أس ــيما تراجع ــلتر، ف ــم ل ــدره  1,45 دره ــة ق ــف الشراء المرجح تكالي

بقــدار ناقــص 0,86 درهــم لــلتر.

ومــن ثــم، انعكــس الانخفــاض في تكاليــف الشراء خلال هــذه الــفترة على أســعار البيــع المطبقــة مــن طــرف 
ــام  ــارة أخــرى، ق ــدولي(. بعب ــة مــع انخفــاض الســعر ال ــة مقارن ــة )49 في المائ الفاعــلين بنســبة 59 في المائ
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ــض  ــتثناء بع ــة الشراء )باس ــجل في تكلف ــزئي مس ــاض ج ــحلي، انخف ــع الم ــعر البي ــق على س ــون بتطبي الفاعل
ــف الشراء. ــة بتكالي ــلتر مقارن ــارق يصــل إلى 59 ســنتيم ل ــة( بف الشركات المعني

باختصــار، يبــدو مــن جهــة أن ارتفــاع الأســعار الدوليــة للبنزيــن ينعكــس بشــكل كــبير على الأســعار المطبقــة 
مــن قبــل الشركات المعنيــة في الســوق الوطنيــة، حيــث تمثــل الزيــادة في الســعر الوطنــي نســبة %133 مــن 

زيــادة تكلفــة الشراء )%73 مقارنــة بالزيــادة في الأســعار الدوليــة(.

مــن جهــة ثانيــة، وفي حالــة انخفــاض الأســعار الدوليــة و تكلفــة الشراء، فهــو لا ينعكــس إلا جزئيــا بســتويات 
تصــل إلى 59 في المائــة بالنســبة لتكاليــف الشراء، و49 في المائــة بالنســبة للســعر الــدولي المرجعــي.

وفي ختــام هــذا الجــزء، فــإن تحليــل العلاقــة الترابطيــة بين تباينــات في أســعار البيــع و الأســعار العالميــة  
وكــذا تكاليــف الشراء المرجحــة، يكشــف أن مســتوى الارتبــاط يختلــف باخــتلاف المنتــج )الغــازوال أو 
بنزيــن(، وبين فترات مــن نفــس الســنة، مما يعكــس ديناميكيــة التعويــض التــي يمارســها الفاعلــيين خلال 
ــة  ــذه  الديناميكي ــجلى ه ــان. وتت ــادة والنقص ــاق بين فترات الزي ــق اللح ــع منط ــق م ــنة، وتتواف ــس الس نف
بــالضرورة على مســتوى هوامشــها التجاريــة. يتــم تأكيــد هــذا التحليــل أيضًــا مــن خلال تحليــل الهوامــش 

ــاه. ــاع أدن ــكل لتر مب ــة ل الإجمالي

رابعا: تحليل متوسط هوامش الربح الخام المتوسطة المحققة 

مــن المهــم الإشــارة أولا إلى أن هوامــش الربــح الخاضعــة للتحليــل في الجــدول بعــده، تمثــل هوامــش الربــح 
ــوجين  ــبة للمنت ــة( بالنس ــون بالجمل ــة )الموزع ــعة المعني ــع التس ــرف شركات التوزي ــن ط ــة م ــة المحقق التجاري

ــن( برســم 2023.  ــازوال والبنزي )الغ

وتــم ترجيــح هــذه الهوامــش حســب قيمــة الحصــة الســوقية لــكل شركــة على حــدة. وتــم احتســاب حصــص 
الســوق اســتنادا إلى رقــم معاملاتهــا الإجمالي المنجــز مــن الغــازوال والبنزيــن برســم 2023.

الجدول 5: تطور متوسط هوامش الربح الشهرية الرجحة برسم 2023 )درهم واحد للتر(

البنزين الغازوال   السنة/النتوج

1,10 0,51 يناير 
1,27 0,37 فبراير 
1,20 0,27 مارس 
1,04 0,30 أبريل 
0,84 0,39 ماي 
1,20 0,58 يونيو 
1,44 0,85 يوليوز 
1,86 1,15 غشت 
1,67 1,24 شتنبر
1,72 1,21 أكتوبر 
1,74 1,14 نونبر 
1,41 1,15 دجنبر 

1,38 0,76
الســنوي  التوســط 

برسم 2023

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات التسع العنية
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الرسم البياني 6: تطور متوسط هوامش الربح الشهرية الرجحة برسم 2023 )درهم واحد للتر(
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 البنزين (درهم واحد للتر)  الغازوال (درهم واحد للتر)

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية

ــة  ــاني 6 أعلاه أن الشركات التســعة المعني ــواردة في الجــدول 5 والرســم البي ــات ال يتضــح مــن دراســة المعطي
ــازوال                    ــن الغ ــاع م ــكل لتر مب ــنتيما ل ــدار 76 س ــطة بق ــام متوس ــح خ ــش رب ــة 2023، هوام ــت، طيل حقق

ــن. ــن البنزي ــاع م ــكل لتر مب ــم ل ــل 1,38 دره مقاب

ــات،  ــازوال تذبذب ــة الغ ــيين في حال ــلين المعن ــام للفاع ــح الخ ــش الرب ــط هوام ــجل متوس ــل، س بالتفصي
ــلتر  ــم ل ــدار 1,24 دره ــد أقصى بق ــارس وح ــلتر في م ــم ل ــدار 0,27 دره ــد أدنى بق ــت بين ح تأرجح

ــتنبر 2023.  ــم ش ــد مت عن

إضافــة إلى ذلــك، سُــجلت أكبر الزيــادات في هوامــش الربــح الخــام طيلــة الأشــهر الســتة الأخيرة مــن الســنة، 
بــا يعــادل متوســط هامــش ربــح للــفترة بلــغ 1,12 درهــم لــلتر مقابــل 0,40 درهــم للــفترة الممتــدة مــن فاتــح 

ينايــر إلى متــم يونيــو 2023.  

مــن جانبهــا، ظلــت هوامــش الربــح الخــام المحققــة في نشــاط بيــع البنزيــن مرتفعــة نســبيا مقارنــة بالغــازوال. 
وتفــاوت هامــش الربــح في المتوســط بين حــد أدنى بلــغ 0,84 درهــم لــلتر في مــاي وحــد أقصى بقــدار 1,86 

درهــم لــلتر في غشــت.

أخيرا وبنــاء على مــا ســبق،  يتــبين أن تطــور هوامــش الربــح الخــام تتطابــق، في مجملهــا، مــع اســتنتاجات 
ــف  ــة بتكالي ــع دون احتســاب الرســوم مقارن ــن في أســعار البي ــة بين التباي ــة الترابطي ــل مســتوى العلاق تحلي
ــة  ــفترة الثاني ــح الخــام، المســجلة في ال ــاع هوامــش الرب ــث يتزامــن ارتف الشراء دون احتســاب الرســوم، حي
المذكــورة أعلاه، مــع فترات الســنة التــي تســجل ضعــف انعــكاس انخفــاض تكاليــف الشراء على أســعار البيــع 

نســبيا، مــع انفــراد كل شركــة مــن الشركات التســع المعنيــة بخصوصياتهــا.

ــن. في  ــيكي في الزم ــل دينام ــن تحلي ــه ضم ــا ندرج ــياقه عندم ــتنتاج في س ــذا الاس ــع ه ــب وض ــه يج غير أن

الواقــع، كشــفت مقارنــة متوســط هوامــش الربــح الخــام المرجحــة11 والمحققــة في 2023 مــع مثيلاتهــا في 2022 
ومقارنــة بالمتوســط المســجل في الــفترة الممتــدة مــن 2018 إلى 2021 مــا يلي:

11 مكرر.
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2018 إلى  ــن  ــفترة م ــة في ال ــام الرجح ــح الخ ــش الرب ــط هوام ــور متوس ــدول 6: تط الج
2023 )درهــم واحد للتر(

2023 2022 الفترة )2018-2021(12 

البنزين  الغازوال  البنزين  الغازوال  البنزين  الغازوال 

1,38 0,76 0,78 0,69 1,34 1,26 
متوســط هوامــش 

الربح

الصدر: أعد انطلاقا من العطيات البلغة من طرف الشركات العنية

ــنة  ــا لس ــابهة لمثيلاته ــتويات مش 2023 مس ــنة  ــام لس ــح الخ ــش الرب ــجلت هوام ــازوال، س ــة بالغ علاق
2021 بفــارق يصــل  2018 إلى  ــدة مــن  ــفترة الممت 2022. غير أنهــا تقــل عــن المتوســط المحقــق في ال

ــلتر. إلى خمــسين ســنتيما ل

ومــع ذلــك، وفــيما يتعلــق بالبنزيــن، يبــدو أن مســتوى الهوامــش الخامــة لســنة 2023 قــد ارتفــع بنســبة 
تقــارب %77 )60 ســنتيم لــلتر( مقارنــة بســنة 2022، ولكــن يظــل على العمــوم في نفــس مســتوى  الــفترة 

الممتــدة مــن 2018 إلى 2021.

ويترتــب عما ســبق أن مســتويات هوامــش الربــح المنجــزة في 2023 تعكــس ديناميــة التعويــض و الاســتدراك 
التــي يطبقهــا الفاعلــون، وتتوافــق مــع تــأثير الاســتدراك بين الســنوات وفترات نفــس الســنة.

خلاصة عامة 
بشــكل عــام، يخلــص هــذا التقريــر إلى أن تطــور أســعار بيــع الغــازوال والبنزيــن في الســوق الوطنيــة تتبــع، 
في مجملهــا، اتجاهــات أســعار هاذيــن المنتــوجين على الصعيــد العالمــي وتذبذبــات تكاليــف الشراء المرجحــة 

حســب تغــيير مســتوى المخــزون.

فــيما يتعلــق بالغــازوال، توجــد علاقــة ترابطيــة إيجابيــة كــبيرة بين تبايــن المتــغيرات الثلاثــة، حيــث يــقترب 
معاملهــا الترابطــي مــن 0,88 ســواء بالنســبة لنســبة ســعر البيــع الوطنــي/ ســعر المرجعــي الــدولي أو نســبة 
ســعر البيع/تكلفــة الشراء. أمــا بالنســبة للبنزيــن ، يظــل مســتوى العلاقــة الترابطيــة ضعيفــا نســبيا حيــث يبلــغ 

ــوالي حــوالي 0,62 و0,78.  على الت

ــعار  ــات في الأس ــكاس التباين ــث أن انع ــنة، حي ــس الس ــف بين فترات نف ــذا يختل ــاط ه ــتوى الارتب إلا أن مس
الدوليــة وتكاليــف الشراء المرجحــة على أســعار البيــع على المســتوى الوطنــي يحــدث، في فترات معينة، بعدلات 
مختلفــة. وفي الواقــع، لوحــظ خلال هــذه الــفترات وجــود فــارق زمنــي يؤثــر على هــذه التــغيرات، إمــا عــن 
طريــق تخفيــف انعــكاس الزيــادة في تكاليــف الشراء المرجحــة على ســعر البيــع على مــدى عــدة فترات، أو عــن 
طريــق تــأخير تطبيــق التــغيرات على ســعر البيــع في حالــة انخفــاض الأســعار الدوليــة لهــذه المنتجــات المكــررة 

وتكاليــف شرائهــا.

ويمكــن تفــسير ذلــك بــأثير المخــزون الــذي يدفــع بالفاعــلين إلى بيــع مخــزون المحروقــات المــشتراة ســابقا 
بأســعار أعلى في حالــة انخفاضهــا في المقــام الأول، وبتــأثير الاســتدراك بين فترات الزيــادة الأســعار 

ــاني. ــام الث ــا في المق وانخفاضه

12هامــش الربــع الإجمالي  المشــار إليــه في رأي مجلــس المنافســة عــدد ر/22/3 بشــأن الارتفــاع الكــبير في أســعار المــواد 

ــة المحروقــات )الغــازوال  ــة، حال ــافسي للأســواق الوطني ــه على الــسير التن ــة وتداعيات ــة في الســوق العالمي الخــام والمــواد الأولي
ــت 2022  ــخ 31 غش ــن(، بتاري والبنزي
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ــي  ــح الخــام، الت ــل هــذا يتأكــد في تطــور هوامــش الرب ــك، فــإن منطــق الاســتدراك و التعدي علاوة على ذل
شــهدت فترتين متباينــتين في ســنة 2023. مــن جهــة، تميــز النصــف الأول مــن الســنة بضعــف مســتويات 
ــن. ومــن  ــلتر للبنزي ــازوال و1,10 درهــم ل ــلتر للغ ــغ 0,40 درهــم ل ــة بتوســط بل ــح المحقق هوامــش الرب
جهــة ثانيــة، عــزز الفاعلــون خلال النصــف الثــاني مــن نفــس الســنة، مســتويات هوامــش الربــح الخــام 
كاســتدراك مــن خلال تســجيل مســتويات أعلى مــن تلــك المحققــة في النصــف الأول، أي 1,12 درهــم/لتر 

للغــازوال و1,64 درهــم/لتر للبنزيــن.




