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أولا: تذكير بالسياق

بعــد صــدور التقريــر الأول الــذي خُُصــص للتحليــل الشــامل لســوق الغــازوال والبنزيــن برســم ســنة 2023، 
ــذه  ــطة في ه ــع الناش ــدات الشركات التس ــذ تعه ــع تنفي ــق بتتب ــاني المتعل ــره الث ــة تقري ــس المنافس ــنشر مجل ي

ــس. ــح المبرمــة مــع المجل الســوق في إـــار اتفاـــات الصل

للتــذكير، يصــل عــدد التعهــدات الــواردة في القــرارات المختلفــة المرتبطــة بهــذا الاتفــاق إلى ســبعة، بــا فيهــا 
التعهــد المعنــي بهــذا التقريــر والمتمثــل في امــداد المجلــس مــن ـبــل كل شركــة مــن الشركات المعنيــة، بتقريــر 

دوري كل ـلاـــة أشــهر، يتيــح تتبــع نشــاط التمويــن وتخزيــن وتوزيــع الغــازوال والبنزيــن.

في هــذا الصــدد، يرتكــز هــذا التقريــر على تحليــل المعطيــات المتعلقــة بنشــاط هــذه الشركات برســم الربــع 
الأول مــن ســنة 2024 

ــؤشرات  ــور الم ــز، تط ــامل وموج ــو ش ــزء الأول ، على نح ــتعرض الج ــية. يس ــزاء رئيس ــة أج ــم إلى ـلاـ وينقس
الرئيســية و البيانــات الاـتصاديــة لــلشركات المعنيــة في ســوق الغــازوال والبنزيــن ـيلــة الأشــهر الثلاـــة الأولى 
ــبكة  ــن وش ــتيراد والتخزي ــص الاس ــيما يخ ــوق ف ــص س ــاملات وحص ــم المع ــيما رـ ــة، لاس ــنة الجاري ــن الس م

ــة.  ــات المحقق ــع والمبيع التوزي

ــازوال  ــن والغ ــة لمنتجــات البنزي ــغير الأســعار الدولي ــة بين ت ــة الترابطي ــيما للعلاـ ــاني تقي ــدم الجــزء الث ويق
المكــررة المســتوردة، وتكلفــة الشراء المتوســطة الحقيقيــة، ومتوســط ســعر البيــع المطبــق على الصعيــد الوـنــي 

ــة الــفترة الســالفة الذكــر.  ـيل

ويســتهدف الجــزء الثالــث تحليــل تطــور هوامــش الربــح الخــام المحققــة مــن لــدن الشركات المذكــورة خُلال 
نفــس الــفترة.

ثانيا: تطور  أهم المؤشرات  والبيانات الاقتصادية 
1. على مستوى قطاع التموين بالغازوال والبنزين 

ــة نشــاط اســتيراد  ــة على الرخُصــة لمزاول ــادئ ذي بــدء، مــن المهــم الإشــارة إلى أن عــدد الشركات الحاصل ب
المنتجــات النفطيــة الســائلة ارتفــع إلى 29 شركــة عنــد متــم شــهر مــارس 2024 

ــون ـــن  ــة 1,47 ملي ــواردات الإجمالي ــغ حجــم ال ــن، بل ــازوال والبنزي ــة بالغ ــن الســوق الوـني وعلاـــة بتموي
بــغلاف مــالي بلــغ 12,89 مليــار درهــم برســم الربــع الأول مــن 2024، مســجلا زيــادة بنســبتي 9,1 و0,9 في 
بــل ســنة. وحســب نــوع المحروـــات، اســتحوذ الغــازوال على حــوالي  المائــة على التــوالي مقارنــة بنفــس الــفترة ـ

91 في المائــة مــن حجــم الــواردات وـيمتهــا. 

ويتضــح أن حصــة الــواردات التــي حققتهــا شركات التوزيــع المعنيــة بالتقريــر بلغــت نحــو 87 في المائــة مــن 
حيــث الحجــم والقيمــة ضمــن إجمالي واردات الســوق برســم الربــع الأول مــن الســنة الجاريــة. 

في الواـــع، ســجلت الــواردات بالحجــم لهــذه الشركات زيــادة بنحــو 5 في المائــة مقارنــة بنفــس الــفترة ـبــل 
ــارق يصــل إلى  ــون ـــن في 2024 )بف ــون ـــن في 2023 إلى حــوالي 1,27 ملي ــة مــن 1,21 ملي ســنة، منتقل
يمــة الــواردات 11,21 مليــار درهــم خُلال الــفترة المذكــورة، مقابــل 11,53 مليــار درهــم  ــن(. وبلغــت ـ 63.000 ـ

في نفــس الــفترة ـبــل ســنة بفــارق يصــل إلى حــوالي 327 مليــون درهــم وانخفــاض بنســبة 3 في المائــة.

ــار ـــن( خُلال  ــون درهــم( والحجــم )ملي ــة )ملي ــواردات بالقيم ــاني، أســفله، تطــور ال ويوضــح الرســم البي
ــنتي 2023 و2024  ــن س ــة الأولى م ــهر الثلاـ الأش
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الرســم البيــاني 1: تطــور الــواردات التــي يتــم تخليصهــا جمركيــا1 )الغــازوال والبنزيــن( بالنســبة 
للشركات المعنية خلال الأشهر الثلاثة الأولى من سنتي 2023 و2024
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المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

ســجلت واردات الغــازوال والبنزيــن مــن حيــث الحجــم اتجــاهين متعاكــسين، إذ ارتفعــت واردات الغــازوال 
بــل ســنة )1,15 مقابــل 1,08  بنســبة 6 في المائــة خُلال الربــع الأول مــن الســنة الجاريــة مقارنــة بنفــس الــفترة ـ

مليــون ـــن(، فــيما تراجعــت ورادات البنزيــن بنســبة 4,6 في المائــة )124 مقابــل 130 ألــف ـــن(.

وخُلال نفــس الــفترة، بلغــت ـيمــة الــواردات 10,09 مليــار درهــم بالنســبة للغــازوال و1,11 مليــار درهــم 
ــا  ــفترة ذاته ــة بال ــوالي مقارن ــة على الت ــاض بنســبتي 1,7 و12,2 في المائ ــن، مســجلة انخف بالنســبة للبنزي

ـبــل ســنة.

الرســم البيــاني 2: تطــور واردات الغــازوال التــي يتــم تخليصهــا جمركيــا  بالنســبة لــلشركات المعنيــة 
خلال الأشهر الثلاثة الأولى من سنتي 2023 و2024

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة
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الرســم البيــاني 3: تطــور واردات البنزيــن التــي يتــم تخليصهــا جمركيــا بالنســبة لــلشركات المعنيــة 
خلال الأشهر الثلاثة الأولى من سنتي 2023 و2024
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المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

• مداخيــل الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة 
المطبقــة على اســتيراد الغــازوال و البنزيــن

بلغــت المداخُيــل الضريبيــة لــواردات الغــازوال والبنزيــن حــوالي 6,45 مليــار درهــم برســم الربــع الأول مــن 
بــل ســنة  ســنة 2024، مســجلة زيــادة بنســبة 6,7 في المائــة )بفــارق  400 مليــون درهــم( مقارنــة بالــفترة ذاتهــا ـ
)6,05 مليــار درهــم(.  ويعــزى هــذا الأداء إلى ارتفــاع مداخُيــل الضريبــة الداخُليــة على الاســتهلاك، والراجعــة 

أساســا إلى ارتفــاع حجــم واردات الغــازوال والبنزيــن )زائــد 9 في المائــة(.

ــفترة  ــار درهــم خُلال ال ــوعين 4,65 ملي ــكلا الن ــة على الاســتهلاك ل ــة الداخُلي ــل، بلغــت الضريب وفي التفاصي
المذكــورة )بنســبة 72 في المائــة مــن إجمالي المداخُيــل الجبائيــة(، مســجلة زيــادة ناهــزت 376 مليــون درهــم، 

أي مــا يعــادل 8,8 في المائــة على أســاس ســنوي. 

وـُــدرت نســبة المداخُيــل المتعلقــة بالضريبــة على القيمــة المضافــة المطبقــة على الاســتيراد بـــ 1,76 في المائــة 
ــة المســتخلصة مــن  ــل الجبائي ــة مــن إجمالي المداخُي ــالي 8 في المائ ــل بالت ــار درهــم، وتمث لتصــل إلى 1,8 ملي

ــا.  ــوعين مع واردات الن

الجــدول 1: تطــور المداخيــل الجبائيــة المتعلقــة بــواردات الغــازوال والبنزيــن خلال الأشــهر الثلاثــة 
الأولى من سنتي 2023 و2024 في السوق )بمليار درهم(

الأشــهر.الثلاثة الأولى 
من 2024

الأشــهر.الثلاثة الأولى 
من 2023

4,65 الضريبة الداخلية على  4,27
الاستهلاك 

1,80 الضريبة على القيمة المضافة  1,78

6,45 6,0 المجموع 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة
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3. على مستوى قطاع توزيع الغازوال والبنزين 

• تطور مبيعات الغازوال والبنزين 

يظهــر أن ـطــاع توزيــع المحروـــات لم يســجل دخُــول فاعــل جديــد إلى الســوق خُلال الربــع الأول مــن الســنة 
الجاريــة. ومــن ـــم، لم يتــغير عــدد الفاعــلين المتوفريــن على رخُصــة توزيــع بالجملــة للمــواد النفطيــة المســالة 

مقارنــة بالعــدد المرصــود عنــد متــم 2023، حيــث بلــغ عــدد الفاعــلين 35 

ــل  ــن ـب ــة م ــن المحقق ــازوال والبنزي ــات الغ ــم مبيع ــده، أن حج ــواردة بع ــة، ال ــوم البياني ــن الرس ــح م ويتض
ــنة  ــن الس ــع الأول م ــم الرب ــار لتر برس ــوالي 1,7 ملي ــغ ح ــري( بل ــود البح ــتثناء الوـ ــة )باس الشركات المعني

ــنة.  ــل س ــا ـب ــفترة ذاته ــة بال ــة مقارن ــبة 4,6 في المائ ــا بنس ــجلا ارتفاع ــة، مس الجاري

اربــت واحد  ــم المعــاملات المنجــز خُلال نفــس الــفترة 18,98 مليــار درهــم، بزيادة ـ وعلاـــة بقيمــة المبيعــات، بلــغ رـ
في المائــة مقارنــة بنفــس الــفترة مــن الســنة الماضيــة )18,87 مليــار درهــم خُلال الربــع الأول من ســنة 2023(.

واستحوذ الغازوال على نسبة 86 في المائة من حجم المبيعات و نسبة 85 في المائة من ـيمتها. 

الرســم البيــاني 4: تطــور حجــم مبيعــات الغــازوال والبنزيــن )1.000 لتر( خلال الأشــهر الثلاثــة 
الأولى من سنتي 2023 و2024
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المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

ــهر  ــم( خلال الأش ــون دره ــن )بملي ــازوال والبنزي ــات الغ ــة مبيع ــور قيم ــاني 5: تط ــم البي الرس
الثلاثة الأولى من سنتي 2023 و2024
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ــة،  ــنة الجاري ــن الس ــع الأول م ــم الرب ــملاء، برس ــة الع ــب شريح ــات حس ــع المبيع ــل توزي ــن تحلي ــف م يسُتش
ــبة  ــن، بنس ــازوال والبنزي ــات الغ ــن الحجــم الإجمالي لمبيع ــل أكبر حصــة م ــة تمث أن شــبكة محطــات الخدم

متوســطة2 تصــل إلى نســبة 70 في المائــة. بالمقابــل، تســتحوذ شــبكة المعــاملات التجاريــة بين الشركات، التــي 
ــة. ــبة 30 في المائ ــيين، على نس ــملاء المهن تســتهدف الع

•تطور شبكة محطات الخدمة 

كشــف التحليــل أن العــدد الإجمالي لشــبكة محطــات الخدمــة ارتفــع مــن 3.350 محطــة في نهايــة 2023 إلى 
3.411 عنــد متــم مــارس 2024، بــا يعــادل 61 محطــة إضافيــة تنشــط في الســوق.

وتمتلــك الشركات التســع المعنيــة 2.515 مــن أصــل 3.411 محطــة متاحــة )74 في المائــة في المجمــوع(، بزيــادة 
ــة والمتمثــل في 2.491 محطــة. ـدرهــا 24 محطــة جديــدة مقارنــة بالعــدد المســجل عنــد متــم الســنة الفارـ

ثالثــا: تحليــل العلاقــة الترابطيــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود 
المكــررة وتكلفــة الشراء وســعر البيــع على الصعيــد الوطنــي 

ــررة على  ــود المك ــات الوـ ــعار منتج ــغير أس ــة بين ت ــة الترابطي ــل للعلاـ ــل المفص ــاب على التحلي ــل الانكب ـب

ــع ) أو  ــذا ســعر البي ــة الشراء و ك ــأمين والشــحن )CIF(3، وتكلف ــف الت ــي تضــم تكالي ــي، والت ــد العالم الصعي
ــن بالتقســيط، ســتتدارس  ــازوال و البنزي ــدن كل شركــة على حــدة على موزعــي الغ ــق مــن ل التفويــت( المطب
ــل  ــة مــن ـب ــا المطبق ــذا أســعار بيعه ــذه المنتجــات المكــررة و ك ــة له ــرة أولا تطــور الأســعار الدولي هــذه الفق

ــن 2024.   ــع الأول م ــك خُلال الرب ــة، و ذل ــوق الوـني ــل الس ــطين داخُ ــلين الناش ــع الفاع جمي

ــع  ــعر البي ــة على س ــعار الدولي ــات الأس ــكاس تقلب ــتوى انع ــامل لمس ــم الش ــة إلى التقيي ــذه الدراس ــدف ه وته
ــة. ــوق الوـني ــق في الس المطب

وتجــدر الإشــارة إلى أن أســعار بيــع الغــازوال والبنزيــن في محطــات الوـــود لا تقُايــس مبــاشرة بأســعار برميــل 
 ،)Platts( "ــة للمنتجــات المكــررة، المعروفــة باســم "أســعار بلات للنفــط ــل بالأســعار المرجعي النفــط الخــام، ب
المطبقــة في الأســواق الدوليــة، على غــرار ســوق روتــردام )Rotterdam( المرجعــي للمنتجــات النفطيــة المكــررة 

في المنطقــة.

ــع في  ــعار البي ــررة وأُس ــود المك ــات الوق ــة لمنتج ــعار الدولي ــغير الأس ــة بين ت ــة الترابطي ــل العلاق 1. تحلي
ــة ــوق الوطني الس

بدايــة، مــن المهــم الإشــارة إلى أن الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوـــود المكــررة ، المســتخدمة في التحليــل في هــذا 
الجــزء، لا تشــمل الضريبــة الداخُليــة على الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة وتظــل نظريــة، كونهــا لا 
تعكــس بشــكل تلقــائي تكلفــة الشراء الحقيقيــة لــكل فاعل. مــن الناحية العمليــة، ترتبط هــذه الأخُيرة بعوامــل أخُرى، 
لاســيما نوعيــة عقــود شراء المنتجــات النفطيــة على الصعيــد الــدولي )عقــود شراء آنيــة أو العقــود الآجلــة(. وـــد 
توصــل مجلــس المنافســة بالمعطيــات المتعلقــة بالأســعار الدوليــة لمنتجــات الوـــود المكــررة و كــذا أســعار البيــع 

الغــازوال و البنزيــن النهائيــة ) في محطــة الخدمــة( مــن لــدن الــوزارة المكلفــة بالطاـــة.  

ــع الأول مــن  ــة الرب ــغيرات نصــف الشــهرية ـيل ــم مجمــوع الت ــس تقيي ــأى المجل ــة، ارت ــة المنهجي مــن الناحي
ــة الســنة الجاري

2 تمثل هذه النسبة المستوى المتوسط المرجح لوزن كل فاعل في ـطاع التوزيع.

3 يعني أن التسعير يشمل جميع التكاليف اللازمة لنقل المنتجات المستوردة إلى الموانئ المغربية.
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ــار الاســتدراك التــي ـــد تطبقهــا الشركات  وتعــد هــذه المقاربــة وجيهــة كونهــا تراعــي تعــديلات المخــزون وآـ
الناشــطة في الســوق، نظــرا لتفــاوت انعــكاس تــغيرات تكلفــة الشراء على ســعر البيــع. 

في هــذا الصــدد، يتــبين مــن تحليــل معطيــات الربــع الأول من الســنة الجاريــة، الــواردة في الجداول والرســوم 
ــازوال و  ــدولي للغ ــعر ال ــغيرات الس ــة في ت ــات غير متجانس ــا اتجاه ــفترة ـبعته ــذه ال ــده، أن ه ــة بع البياني

البنزيــن المكــرر مقارنــة بســعر بيعهــا النهــائي في محطــة الخدمــة.

ــييرات نصــف الشــهرية للســعر  ــوع التغ ــاني 6(، ســجل مجم ــازوال )الجــدول 4 والرســم البي فبخصــوص الغ
الــدولي للغــازوال المكــرر زيــادة بلغــت 0,5 درهــم لــلتر، فــيما انخفــض ســعر بيعــه في الســوق الوـنيــة بشــكل 

ـفيــف بحــوالي 0,21 درهــم لــلتر.

ــا و ســعر  الجــدول 4: التطــور نصــف الشــهري للتــغيرات المتوســطة لســعر الغــازوال المكــرر عالمي

ــد  ــن 2024 )لتر واح ــع الأول م ــة الرب ــا، طيل ــق وطني ــة4 المطب ــة الخدم ــائي في محط ــه النه بيع
بالدرهم(

تغيرات سعر البيع النهائي في 
محطة الخدمة

تغيرات السعر الدولي للغازوال 
المكرر الفترة 

- - النصف الأول من يناير 

-0,16  -0,25 - النصف الثاني من يناير

 -0,24 0,41 النصف الأول من فبراير 

0,02 0,56 النصف الثاني من فبراير 

0 0,07 النصف الأول من مارس 

0 -0,32 النصف الثاني من مارس 

  -0,21 0,5 مجموع التغيرات المسجلة في 
الربع الأول 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــا  ــرر دولي ــازوال المك ــعر الغ ــغيرات المتوســطة لس ــاني 6: التطــور نصــف الشــهري للت الرســم البي
ولمتوســط  ســعر بيعــه النهــائي في محطــة الخدمــة المطبــق وطنيــا طيلــة الربــع الأول مــن 2024 

)لتر واحد بالدرهم(

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

4 مع احتساب جميع الرسوم

8,197,948,358,918,988,66

13,4713,3113,0713,0913,0913,09
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سعر البيع (ل� واحد بالدرهم)تكاليف التأم� والشحن (ل� واحد بالدرهم)
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ــة على  ــة الداخلي ــرر )باســتثناء الضريب ــازوال  المك ــدولي للغ ــاني 8: تطــور الســعر ال الرســم البي
ــعار  ــوم وأُس ــاب الرس ــه دون احتس ــة شرائ ــة( وتكلف ــة المضاف ــة على القيم ــتهلاك والضريب الاس

تفويته  المرجحة دون احتساب الرسوم برسم الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

8,197,948,358,918,988,66
10,1810,0010,0110,2010,3210,34

11,7111,4011,3911,4011,3811,40

0
2
4
6
8
10
12
14

النصف الثا� من مارس النصف الأول من مارس النصف الثا� من فبرايرالنصف الأول من فبراير النصف الثا� من ينايرالنصف الأول من يناير

سعر التفويت   تكلفة ال�اء تكاليف التأم� والشحن (ل� واحد بالدرهم)

الغازوال

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــة على  ــة الداخلي ــتثناء الضريب ــرر )باس ــن  المك ــدولي للبنزي ــعر ال ــور الس ــاني 9: تط ــم البي الرس
ــعار  ــوم وأُس ــاب الرس ــه دون احتس ــة شرائ ــة( وتكلف ــة المضاف ــة على القيم ــتهلاك والضريب الاس

تفويته  المرجحة دون احتساب الرسوم برسم الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

8,138,098,488,829,199,28

10,7910,6310,6910,8611,0211,18

12,7512,7112,7112,7112,7212,69
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النصف الثا� من مارس النصف الأول من مارس النصف الثا� من فبرايرالنصف الأول من فبراير النصف الثا� من ينايرالنصف الأول من يناير

تكاليف التأم� والشحن (ل� واحد بالدرهم)

البنزين

سعر التفويت   تكلفة ال�اء 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــراءة المعطيــات الــواردة في الجــدول والرســوم البيانيــة أعلاه أن تكلفــة الشراء المتوســطة المرجحــة  يتــبين مــن ـ
ــع الأول مــن  ــازوال برســم الرب ــلتر بالنســبة للغ ــلشركات التســع، بلغــت 10,18 درهــم ل ــييرات المخــزون ل بتغ
الســنة الجاريــة، مــع حــد أدنى ـــدره 10,00 درهــم لــلتر سُــجل في النصــف الثــاني مــن ينايــر، وحــد أـصى 

ـــدره 10,34 درهــم لــلتر سُــجل في النصــف الثــاني مــن مــارس.

وبخصــوص البنزيــن، بلغــت تكلفــة الشراء المتوســطة المرجحــة 10,86 درهــم لــلتر مــع حــد أدنى ـــدره 10,69 
درهــم لــلتر وحــد أـصى ـــدره 11,18 درهــم لــلتر.

ووصــل متوســط ســعر التفويــت في الســوق إلى 11,45 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال، و12,72 درهــم لــلتر 
بالنســبة للبنزيــن.
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ومــن حيــث الاتجاهــات، ســجلت تكلفــة شراء الغــازوال زيــادة هامشــية في الربــع الأول مــن الســنة الجاريــة 
ــد تســجيله  ــك بع ــلتر وذل ــا بقــدار 11,40 درهــم ل ــنما ظــل ســعر التفويــت ـابت ــلتر، بي بلغــت 0,15 درهــم ل

انخفاضــا بـــ 0,30 درهــم لــلتر بين النصــفين الأول والثــاني مــن ينايــر.

ابتــا بقــدار 12,72 درهــم لــلتر، بيــنما ســجلت تكلفة  مــن جانبــه، ظــل متوســط ســعر تفويــت البنزيــن في الســوق ـ
الشراء المتوســطة زيــادة، منتقلــة مــن 10,79 درهــم لــلتر إلى 11,18 درهــم لــلتر عنــد بدايــة ومتــم الربــع.

ولأغــراض اســتكمال التحليــل، يلخــص الجــدول، أســفله، التطــور الربــع ســنوي) مجمــوع التــغيرات النصــف 
الشــهرية للربــع الأول مــن ســنة 2024(  للســعر الــدولي وتكلفــة الشراء وســعر تفويــت الغــازوال و البنزيــن 

المطبــق مــن لــدن الشركات التســع في الســوق

الجــدول 7: تــغيرات الســعر الــدولي للغــازوال و البنزيــن المكرريــن )باســتثناء الضريبــة الداخليــة 
ــة الشراء دون احتســاب الرســوم وســعر  ــة( وتكلف ــة على القيمــة المضاف على الاســتهلاك والضريب
تفويــت هذيــن المنتــجين دون احتســاب الرســوم المطبــق في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير 

المباشر برسم الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

الفاعلون  المنتوج  السعر الدولي 
للوقود المكرر  تكلفة الشراء  سعر التفويت 

-0,31 0,15 الغازوال 0,47 متوسط هوامش 
1,15 0,39 0,06-الربح البنزين

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

خُلصت القراءة الشاملة للمعطيات الواردة في الجدول إلى الاستنتاجات التالية: 

اتســمت الســوق في مجملهــا بتــغيرات متباينــة في تكلفــة الشراء )بــا فيهــا الســعر الــدولي للوـــود المكــرر( 
ــت أســعار التفويــت  وســعر التفويــت، حيــث ارتفعــت تــغيرات الســعر الــدولي وتكلفــة الشراء. بالمقابــل، انخرـ

في منحــى تنــازلي. 

ــا  ــة الشراء  اتجاهــا تصاعدي ــن و كــذا تكلف ــازوال والبنزي ــدولي للغ ــل، شــهد كل مــن الســعر ال وفي التفاصي
بالنســبة لــلشركات التســع المعنيــة، مقرونــة بارتفــاع في الســعر الــدولي للمنتــجين يتجــاوز الزيــادة المســجلة في 
تكاليــف الشراء بقــدار 0,47 و0,15 درهــم لــلتر على التــوالي بالنســبة للغــازوال، و1,15 و0,39 درهــم لــلتر 

بالنســبة للبنزيــن. 

وعلاـــة بتطــور ســعر التفويــت المطبــق مــن لــدن مختلــف الشركات المعنيــة، بلــغ متوســط التغــييرات المســجلة، 
برســم الربــع الأول مــن الســنة الجاريــة، ناـــص 0,31 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال وناـــص 0,06 درهــم 

لــلتر بالنســبة للبنزيــن، حيــث ظلــت التغــييرات متطابقــة تقريبــا إزاء كافــة الفاعــلين.

وهكــذا، يتضــح أن الزيــادة في الأســعار على الصعيــد العالمــي كان لهــا انعــكاس جــزئي على تكلفــة الشراء لــدى 
الفاعــلين المعنــيين مــن جهــة، ولم يكــن لهــا انعــكاس على ســعر التفويــت على الصعيــد الوـنــي مــن جهــة 

ـانيــة، حيــث ســجلت هــذه الأخُيرة انخفاضــا. 
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• بخصوص الغازوال 

ــه  ــة شرائ ــرر وتكلف ــازوال المك ــدولي  للغ ــتين حســب اتجاهــات تطــور الســعر ال ــن رصــد فترتين مختلف يمك
ــع: ــزون شركات التوزي ــغيرات مخ ــا لت ــة وفق ــطة المرجح المتوس

1. فترة أولى تمتد على ـول شهر يناير وتتسم بنحى تنازلي، 

2. فترة ـانية تمتد من بداية فبراير إلى نهاية مارس ومطبوعة بنحى تصاعدي. 

ــة الشراء  ــرر وتكلف ــازوال المك ــدولي للغ ــعر ال ــهرية للس ــف الش ــغيرات نص ــفله، إلى الت ــدول، أس ــشير الج وي
ــفترات  ــا ل ــدن الشركات التســع، تبع ــا مــن ل ــق وـني ــت المطب المرجحــة دون احتســاب الرســوم وســعر التفوي

ــا:  ــازوال عالمي ــعار الغ ــاض أس ــاع أو انخف ارتف

الجــدول 8: مجمــوع التــغيرات نصــف الشــهرية للأســعار العالميــة )باســتثناء الضريبــة الداخليــة 
ــة الشراء دون احتســاب الرســوم وســعر  ــة( وتكلف ــة على القيمــة المضاف على الاســتهلاك والضريب
ــازوال في  ــعار الغ ــاض أُس ــاع أُو انخف ــن فترات ارتف ــوم في كل فترة م ــاب الرس ــع دون احتس البي

الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

المنحى التصاعدي للسعر الدولي للغازوال 
المكرر

المنحى التنازلي للسعر الدولي للغازوال 
المكرر

الفترة الممتدة من فاتح فبراير إلى نهاية 
مارس الفترة الممتدة من فاتح إلى نهاية يناير

سعر 
التفويت تكلفة الشراء

السعر 
الدولي 

للمنتج المكرر
سعر 

التفويت تكلفة الشراء
السعر 
الدولي 

للمنتج المكرر
الفاعلون

0,00 0,34 0,72 -0,31 -0,18 -0,25 الفترة 
المتوسطة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

يسُتنتج من الجدول ما يلي:

ــت تــغيرات المتــغيرات الثلاـــة  - بخصــوص الــفترة التــي تمتــد على طــول شــهر ينايــر 2024: انخرـ
في منحــى تنــازلي بالنســبة لكافــة الفاعــلين تقريبــا. وبصــورة أدق، سُــجل انخفــاض في الســعر الــدولي  
بـــ 0,25 درهــم لــلتر، وفي تكلفــة الشراء بـــ 0,18 درهــم لــلتر، وفي ســعر التفويــت بـــ 0,31 درهــم للتر،

ــا تكلفــة  ــت به ــي تفاعل ــم، تفاعــل متوســط ســعر التفويــت بالانخفــاض، بنفــس الطريقــة الت ومــن ـ
ــة. ــغير مماـل ــدولي، مــع تســجيل مســتويات ت الشراء والســعر ال

-بخصــوص الــفترة الممتــدة مــن فاتــح فبرايــر إلى نهايــة مــارس 2024: ســجلت هــذه الــفترة تفاوتــا 
في التــغيرات، حيــث بقيــت اســعار التفويــت مســتقرة )0 درهــم لــلتر(، في حين ارتفــع الســعر الــدولي 

بزائــد 0,72 درهــم لــلتر وتكلفــة الشراء بزائــد 0,34 درهــم لــلتر. 

ومــن المهــم الإشــارة إلى أن تصاعــد تكاليــف التــأمين والشــحن لم ينعكــس على جميــع شركات التوزيــع 
المعنيــة بنفــس الدرجــة، حيــث لم يتأـــر البعــض منهــا إلا نســبيا بهــذا الارتفــاع، وظلــت تكلفــة الشراء 

الخاصــة بهــا ـابتــة دون تســجيل تــغيرات.
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ــبية   ــادة النس ــن الزي ــم م ــة و على الرغ ــفترة ، أن الشركات المعني ــذه ال ــتنتج خُلال ه ــه، يسُ وعلي
المســجلة في تكاليــف الشراء و الأســعار الدوليــة ، لم تطبــق هــذه الزيــادة  على ســعر التفويــت في 

ــة. الســوق الوـني

• بخصوص البنزين 

شــهدت الأســعار الدوليــة للبنزيــن المكــرر تقلبــات هامــة ـيلــة الأشــهر الثلاـــة الأولى مــن الســنة الجاريــة، 
إذ حيــث ارتفعــت بحــوالي زائــد 1,15 درهــم لــلتر، لتســجل أعلى مســتوياتها في النصــف الثــاني مــن مــارس 

بقــدار 9,28 درهــم لــلتر. 

وبشــكل أدق، يكشــف تقييــم تطــور تــغيرات تكلفــة الشراء وســعر تفويــت البنزيــن مــن لــدن شركات التوزيــع 
المعنيــة مقارنــة بتقلبــات الأســعار العالميــة لهــذا المنتــج المكــرر عــن فترتين مختلفــتين، مثــلما هــو الحــال إزاء 
الغــازوال. في هــذا الصــدد، ســجلت الــفترة الأولى، الممتــدة مــن فاتــح إلى نهايــة ينايــر، ركــودا، فــيما اتســمت 
الــفترة الثانيــة، الممتــدة مــن فاتــح فبرايــر إلى نهايــة مــارس، بتصاعــد كــبير في الأســعار الدوليــة )زائــد 1,19 

درهــم لــلتر( وتكلفــة الشراء )زائــد 0,55 درهــم لــلتر(.

ويوضح الجدول 9، أسفله، تغيرات المتغيرات الثلاـة، المشار إليها أعلاه، في هاتين الفترتين الرئيستين: 

الجــدول 9: مجمــوع التــغيرات للأســعار الدوليــة للبنزيــن المكــرر )باســتثناء الضريبــة الداخليــة 
ــة الشراء دون احتســاب الرســوم وســعر  ــة( وتكلف ــة على القيمــة المضاف على الاســتهلاك والضريب
التفويــت هــذا المنتــج دون احتســاب الرســوم في كل فترة مــن فترات ارتفــاع أُو انخفــاض الأســعار 

الدولية في الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

المنحى التصاعدي للسعر الدولي للبنزين 
المكرر

المنحى التنازلي للسعر الدولي للبنزين 
المكرر

الفترة الممتدة من فاتح فبراير إلى نهاية 
مارس الفترة الممتدة من فاتح إلى نهاية يناير

سعر 
التفويت تكلفة الشراء

السعر 
الدولي 

للمنتج المكرر
سعر 

التفويت تكلفة الشراء
السعر 
الدولي 

للمنتج المكرر
الفاعلون

-0,02 0,55 1,19 -0.04 -0,16 -0,04 الفترة 
المتوسطة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

- بخصــوص الــفترة التــي تمتــد على طــول شــهر ينايــر 2024: ســجلت تشــابها في مســتوى تــغير 
ــة جــد ضعيفــة أو شــبه منعدمــة. المتــغيرات الثلاـــة، مقرونــا بجمــوع تــغيرات تنازلي

- بخصــوص الــفترة الممتــدة مــن فاتــح فبرايــر إلى نهايــة مــارس: اتســمت بارتفــاع كــبير في الســعر 
الــدولي للبنزيــن المكــرر بقــدار 1,19 درهــم لــلتر وتكلفــة الشراء بواـــع 0,55 درهــم لــلتر مــن جهــة، 

وبجمــود ســعر التفويــت مــن جهــة ـانيــة.

ــعر  ــس على س ــل ،لم ينعك ــة أـ ــة الشراء، بدرج ــدولي وتكلف ــعر ال ــاع الس ــك أن ارتف ــن ذل ــتفاد م ويسُ
ــفترة. ــذه ال ــلين خُلال ه ــدن الفاع ــن ل ــق م ــت المطب التفوي
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ــف  ــن و تكالي ــن المكرري ــازوال و البنزي ــة للغ ــعار الدولي ــغيرات الأس ــزء أن ت ــذا الج ــل ه ــن تحلي ــتنتج م ويسُ
ــة عرفــت اتجاهــات معاكســة  ــل الشركات المعني ــة بتــغيرات أســعار تفويتــهما المطبقــة مــن ـب شرائــهما مقارن
ــعار  ــت أس ــاً، في حين عرف ــن الأولين ارتفاع ــجل  المؤشري ــث،  س ــنة 2024. بحي ــن س ــع الأول م خُلال الرب

ــن ــبة للبنزي ــيير بالنس ــت دون تغ ــازوال وبقي ــبة للغ ــت انخفاضــا بالنس التفوي

رابعا: تحليل هوامش الربح الخام التجاري المتوسطة لكل لتر مباع 

أولا، تجــدر الإشــارة إلى أن هوامــش الربــح التــي تــم تحليلهــا تعكــس الهوامــش الخامــة التجاريــة المحققــة 
مــن ســعر التفويــت، والمرجحــة بحصــص ســوق توزيــع الغــازوال والبنزيــن مــن لــدن الشركات التســع المعنيــة. 

ويوضح الجدول، أسفله، تطور هوامش الربح الخام التجارية للغازوال والبنزين خُلال الربع الأول من 2024. 

الجــدول 10: تطــور هوامــش الربــح الخــام الشــهرية المتوســطة والمرجحــة، المحققــة مــن المبيعــات 
في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير الحــر خلال الربــع الأول مــن 2024 )لتر واحــد 

بالدرهم( 

البنزين  الغازوال  الفترة 

2,11 النصف الأول من يناير  1,69

2,23 1,54 النصف الثاني من يناير

2,26 1,59 النصف الأول من فبراير 

2,15 1,43 النصف الثاني من فبراير 

1,93 1,28 النصف الأول من مارس 

1,76 1,24 النصف الثاني من مارس 

2,07 1,46 مجموع التغيرات المسجلة في 
الربع الأول 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

الرســم البيــاني 10: تطــور هوامــش الربــح الخــام الشــهرية المتوســطة والمرجحــة، المحققــة مــن المبيعات 
في محطات الخدمة الخاضعة للتسيير الحر خلال الربع الأول من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

1,69
1,541,59

1,43
1,281,24

2,112,232,262,15
1,93

1,76

0

0,5

1

1,5

2

2,5

النصف الثا� من مارس النصف الأول من مارس النصف الثا� من فبرايرالنصف الأول من فبراير النصف الثا� من ينايرالنصف الأول من يناير

البنزين (ل� واحد بالدرهم)الغازوال (ل� واحد بالدرهم)

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية
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يلــة الأشــهر الثلاـــة الأولى من  ــراءة معطيــات الجــدول أعلاه أن الشركات التســع المعنيــة حققــت، ـ  يُستشــف مــن ـ
الســنة الجاريــة، هامــش ربــح متوســط ومرجــح بقــدار 1,46 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال و2,07 درهــم لــلتر 

بالنســبة للبنزين. 

بالمثــل، تكشــف معطيــات الرســم البيــاني أعلاه تذبــذب هوامــش الربــح الخــام المتوســطة والمرجحــة المحققــة 
مــن مبيعــات الغــازوال خُلال نفــس الــفترة، متراوحــة بين حــد أدنى بقــدار 1,24 درهــم لــلتر وحــد أـصى 

بقــدار 1,69 درهــم لــلتر. 

وعلاـــة بالبنزيــن، ظلــت مســتويات هوامــش الربــح الخــام أعلى نســبيا مقارنــة بالغــازوال. وتراوحت بين حــد أدنى 
ــدره 2.36 درهــم لــلتر.  صى ـ ـــدره 1,76 درهــم لــلتر وحــد أـ

وفي التفاصيــل، يتــبين أن تطــور هوامــش الربــح الخــام المتوســطة والمرجحــة، المحققــة مــن مبيعــات الغــازوال، 
ســجلت اتجاهــا منخفضــا بالنســبة لكافــة شركات التوزيــع المعنيــة تقريبــا، منتــقلا مــن 1,69 درهــم لــلتر مــع 

مطلــع الســنة إلى 1,24 درهــم لــلتر عنــد متــم مــارس، مما يعكــس انخفاضــا ـــدره 0,45 درهــم لــلتر.

وبخصــوص البنزيــن، أبــان تحليــل تطــور هوامــش الربــح عــن فترتين مختلفــتين، مــع تســجيل ذروة في النصــف 
الأول مــن فبرايــر:

فيف في مســتويات  - فترة أولى ممتــدة مــن النصــف الأول مــن ينايــر إلى نهايــة فبرايــر ومتســمة بارتفــاع ـ
هوامــش الربــح الخــام، منتقلــة مــن 2,11 إلى 2,26 درهــم لــلتر بفــارق يصــل إلى 0,15 درهــم للتر.

- فترة ـانيــة ممتــدة مــن النصــف الثــاني مــن فبرايــر إلى نهايــة مــارس ومطبوعــة بانخفــاض هوامــش 
ــلتر. ــلتر إلى 1,76 درهــم بفــارق يصــل إلى 0,39 درهــم ل ــة مــن 2,15 درهــم ل ــح، منتقل الرب

مراعــاة لما ســبق، يسُــتنتج أن تطــور هوامــش الربــح الخــام يتطابــق، في مجملــه، مــع خُلاصــات تحليــل العلاـــة 
الترابطيــة بين ســعر التفويــت وتكلفــة الشراء، ذلــك أن المنحــى التنــازلي لمســتويات هوامــش الربــح الخــام، المرصود 
اعتبــارا مــن فبرايــر، يتزامــن والــفترة التــي ســجلت ارتفاعــا جزئيــا في تكلفــة الشراء ولم يتغير فيها ســعر التفويت.

خامسا: خلاصة عامة 

بصفــة عامــة، يخلــص إلى أن الربــع الأول مــن 2024 ســجل ارتفاعــا في واردات الغــازوال والبنزين الإجمالية بنســبة 
ــن، وبنســبة 0,9 في المائــة بالقيمة، محققــة 12,89 مليار  9,1 في المائــة بالحجــم، حيــث بلغــت حــوالي 1,47 مليــون ـ

درهم على أســاس ســنوي.

بخصــوص العلاـــة الترابطيــة، تتبــع أســعار تفويــت الغــازوال والبنزيــن في الســوق الوـنيــة، وبشــكل غير مبــاشر 
أســعار بيعهــا النهائيــة، بالمجمــل منحــى تــغير أســعار هــذه المنتجــات على الصعيــد العالمــي وتقلبــات تكلفــة الشراء 

المرجحــة بتــغيرات المخــزون، مــع تســجيل بعــض الفــوارق خُاصــة على مســتوى البنزيــن.

إضافــة إلى ذلــك، يظهــر، مــن جهــة، أن شركات التوزيــع ســجلت زيــادة ـفيفــة لتكلفــة الشراء ، بلغــت زائــد 0,17 
ــل بكــثير مــن  درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال وزائــد 0,32 درهــم لــلتر بالنســبة للبنزيــن. وتظــل هــذه الزيــادة أـ
ارتفــاع الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوـــود المكــررة، التــي وصلــت إلى زائــد 0,47 و1,15 درهــم لــلتر على التــوالي.

انيــة، يظهــر أن هــذه الشركات لم تعمــد إلى تطبيــق هــذه الزيــادة على ســعر التفويــت. على العكس من  ومــن جهــة ـ
فيــف بقــدار 0,31 درهــم للتر. ذلــك، انخفــض هــذا الأخُير بشــكل ـ
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ويجــب النظــر إلى هــذه الخلاصــة بشــكل نســبي، أخُــذا بــعين الاعتبــار المــدة القــصيرة للــفترة التــي خُضعــت 
للدراســة والممتــدة لثلاـــة أشــهر فقــط، وأيضــا اســتنتاجات مجلــس المنافســة في تقريــره الســابق المتعلــق بســنة 
2023، والــذي خُلــص فيــه إلى أن ســوق المحروـــات تطبعهــا ممارســات وســلوكيات اســتدراكية تطبقهــا شركات 
التوزيــع بين فترات ارتفــاع الأســعار وانخفاضهــا. بعنــى آخُــر، فمــن الشــائع أن يلُاحــظ تفــاوت زمنــي في 
ــل  ــل تفعي ــادة في تكلفــة الشراء أو تأجي ــر انعــكاس الزي ــات الأســعار، إمــا عبر التخفيــف مــن آـ تمريــر تقلب

الانخفــاض في ســعر التفويــت على عــدة فترات.  

فــضلا عــن ذلــك، يتجســد منطــق الاســتدراك وإعــادة الضبــط في تطــور هوامــش الربــح الخــام، التــي ســجلت 
انخفاضــا خُلال هــذه الربــع الأول مــن الســنة الجاريــة، خُاصــة منــذ بدايــة فبرايــر.  ويتزامن هــذا المســار التنازلي 
والــفترة التــي لم تلجــأ فيهــا شركات التوزيــع المعنيــة إلى تمريــر الارتفــاع النســبي لتكلفــة الشراء )زائــد 0,34 درهــم 

لــلتر( على ســعر التفويــت
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