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أولا: تذكير بالسياق

في إطــار تتبــع تنفيــذ التعهــدات المتخــذة مــن الشركات التســع النشــطة في ســوق الغــازوال والبنزيــن، والمعنيــة 
باتفاقــات الصلــح المبرمــة مــع مجلــس المنافســة، يــنشر هــذا الأخير تقريــره الرابــع المتعلــق بتحليــل معطيــات 

نشــاط هــذه الشركات في الســوق برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024. 

للتــذكير، يصــل عــدد التعهــدات الــواردة في القــرارات المختلفــة المرتبطــة باتفاقــات الصلــح هاتــه إلى ســبعة، 
بمــا فيهــا التعهــد المعنــي بهــذا التقريــر والمتمثــل في قيــام كل شركــة مــن الشركات المعنيــة بإمــداد المجلــس 

بتقرـيـر دوري كل ثلاـثـة أـشـهر، يتـيـح تتـبـع نـشـاط التموـيـن وتخزـيـن وتوزـيـع الـغـازوال والبنزـيـن.

وينقســم هــذا التقريــر إلى ثلاثــة محــاور رئيســية. يســتعرض المحــور الأول تــغير المـؤشرات الرئيســية والبيانــات 
الاقتصاديــة لــلشركات المعنيــة في ســوق الغــازوال والبنزيــن طيلــة الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، لاســيما رقــم 

سـتيراد والتخزـيـن وـشـبكة التوزـيـع والمبيـعـات المحقـقـة.  المـعـاملات وحـصـص الـسـوق على مـسـتوى الـا

وينكــب المحــور الثــاني على تحليــل العلاقــة الترابطيــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات البنزيــن و الغازوال 
المكــررة المســتوردة، وتكلفــة الشراء الحقيقيــة، وســعر البيــع المطبــق على الصعيــد الوطنــي طيلــة الربــع الثالــث 

مــن ســنة 2024. 

ويعنــى الجــزء الثالــث مــن هــذا التقريــر بدراســة تطــور هوامــش الربــح الخــام المحققــة مــن لــدن الشركات 
التســعة المذكــورة برســم الــفترة المعنيــة.

ثانيا: تطور أبرز المؤشرات والبيانات الاقتصادية  
1. على مستوى قطاع التموين بالغازوال والبنزين 

ارتفــع عــدد الشركات الحاصلــة على ترخيــص لمزاولــة نشــاط اســتيراد المنتجــات النفطيــة الســائلة إلى 31 شركــة 
عنــد متــم شــتنبر 2024، أي نفــس العــدد المســجل عنــد متــم يونيــو 2024.  

ــن  ــون ط ــة 1,7 ملي ــواردات الإجمالي ــم ال ــغ حج ــن، بل ــازوال والبنزي ــة بالغ ــوق الوطني ــن الس ــة بتموي وعلاق
بــغلاف مــالي قــدره 12,9 مليــار درهــم برســم الربــع الثالــث مــن 2024، مســجلا على التــوالي تــغيرا بنســبتي 
ــوع المحروقــات، اســتحوذ  ــل ســنة. وحســب ن ــفترة قب ــة بنفــس ال ــة مقارن ــد  10,8 وناقــص 9,75 في المائ زائ
الغــازوال على أزيــد مــن 88 في المائــة مــن حجــم وقيمــة الــواردات، فــيما بلغــت حصــة البنزيــن 12 في الماـئـة.  

وحققــت شركات التوزيــع التســع المعنيــة بالتقريــر نحــو 84 في المائــة مــن إجمالي حجــم وقيمــة واردات الســوق 
برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024. 

في واقــع الأمــر، ســجل حجــم الــواردات لهــذه الشركات التســعة زيــادة بنحــو 5,1 في المائــة خلال الربــع 
ــن في  ــون ط ــة 1,43 ملي ــن في 2023 إلى قراب ــون ط ــن 1,36 ملي ــة م ــنة 2024، منتقل ــن س ــث م الثال
2024. وبلغــت قيمــة الــواردات حــوالي 10,89 مليــار درهــم خلال نفــس الــفترة مــن ســنة 2024 مقابــل 

ئـة. ــار درهــم على أســاس ســنوي، مســجلة انخفاضــا ناهــز 14 في الماـ حــوالي 12,66ملي

ويوضــح الرســم البيــاني أســفله، تطــور الــواردات مــن حيــث القيمــة )بمليــون درهــم( والحجــم )بألــف طــن( 
خلال الربــع الثالــث مــن ســنتي 2023 و2024:
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الرســم البيــاني 1: تطــور الــواردات المســتخلصة جمركيــا1 )الغــازوال والبنزيــن( بالنســبة لــلشركات 
المعنية خلال الربع الثالث من سنتي 2023 و2024  
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المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة 

يُسُتشــف مــن التحليــل التفصــيلي حســب نــوع المحروقــات أن واردات الغــازوال ســجلت زيــادة 
 15,4 ــو  ــا بنح ــن(، وانخفاض ــون ط 1,2 ملي ــل  1,25 مقاب ــم ) ــث الحج ــن حي ــة م 3,6 في المائ ــبة  بنس
11,15 مليــار درهــم( خلال الربــع الثالــث  9,43 مليــار درهــم مقابــل  في المائــة مــن حيــث القيمــة )

 .2023 ــنة  ــفترة لس ــس ال ــة بنف 2024، مقارن ــنة  ــن س م

ــث  ــع الثال ــا خلال الرب ــف طن 178 أل ــعة  ــا الشركات التس ــي حققته ــن الت ــم واردات البنزي ــغ حج وبل
2023. وتراجعــت قيمــة الــواردات  18,4 في المائــة مقارنــة بســنة  2024، أي بزيــادة قدرهــا  مــن ســنة 
2023 إلى  ــن  ــث م ــع الثال ــم في الرب ــار رده 1,51 ملي ــوالي  ــن ح ــة م ــة، منتقل 3,6 في المائ ــبة  بنس

 .2024 ــار درهــم في  1,46 ملي

درهــم(  )بمليــون  القيمــة  حيــث  مــن  الــواردات  تطــور  أســفلهما،  البيانــيين  الرســمين  ويوضــح 
قـات: نـوع المحروـ سـب ـ 2023 و2024 ،حـ ــنتي  ــن س ــث م ــع الثال ــن( خلال الرب ــف ط ــم )بأل والحج

ــة خلال  ــلشركات المعني ــبة ل ــا بالنس ــازوال المســتخلصة جمركي ــاني 2:تطــور واردات الغ الرســم البي
الربع الثالث من سنتي 2023 و2024

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

1 دون الإعفاءات.
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ــة خلال  ــلشركات المعني ــبة ل ــا بالنس ــن المســتخلصة جمركي ــاني 3: تطــور واردات البنزي الرســم البي
الربع الثالث من سنتي 2023 و2024
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المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

• مداخيل الضريبة الداخلية على الاستهلاك والضريبة على القيمة المضافة 

بلغــت المداخيــل الضريبيــة لــواردات الغــازوال والبنزيــن حــوالي 7,21 مليــار درهــم برســم الربــع الثالــث مــن 
هـم(. 2024، مقابــل 6,76 مليــار درهــم قبــل ســنة، بزيــادة فاقــت 6,6 في المائــة )زائــد 454 ملـيـون درـ

وتعــزى هــذه الزيــادة إلى ارتفــاع مداخيــل الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك، والراجعــة أساســا إلى ارتفــاع 
حجــم واردات الغــازوال والبنزيــن )زائــد 10,8 في المائــة(.

ــع  ــم خلال الرب ــار دره ــوعين 5,35 ملي ــكلا الن ــتهلاك ل ــة على الاس ــة الداخلي ــت الضريب ــورة أدق، بلغ وبص
الثالــث مــن ســنة 2024 )أي نســبة 74 في المائــة مــن إجمالي المداخيــل الضريبيــة المســتخلصة مــن اســتيراد 
كل مــن الغــازوال و البنزيــن(، مســجلة زيــادة بنســبة 10,6 في المائــة )بفــارق يصــل إلى 515 مليــون درهــم( 

على أـسـاس ـسـنوي. 

وبخصــوص المداخيــل المتعلقــة بالضريبــة على القيمــة المضافــة المطبقــة عنــد الاســتيراد، فقــد تراجعــت بنســبة 
3,1 في المائــة )أي بفــارق بلــغ 60 مليــون درهــم( لتســتقر في حــدود 1,86 مليــار درهــم خلال الربــع الثالــث 
مــن ســنة 2024، وتمثــل بالتــالي نســبة 26 في المائــة مــن إجمالي المداخيــل الضريبيــة المســتخلصة مــن واردات 

الـنـوعين ـمـن المحروـقـات مـعـا. 

ــن  ــازوال والبنزي ــن الغ ــتيراد كل م ــن اس ــتخلصة م ــة المس ــل الضريبي ــور المداخي ــدول 1: تط الج
خلال الربع الثالث من سنتي 2023 و2024 بالنسبة للسوق الوطنية )بمليار درهم( 

الربع الثالث من 2024  الربع الثالث من 2023 

5,35 4,84 الضريبة الداخلية على 
الاستهلاك 

1,86 الضريبة على القيمة المضافة   1,92
المطبقة عند الاستيراد 

7,21 6,76 المجموع 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة
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ــة المســتخلصة مــن واردات  ــل الضريبي ــات أن المداخي ــوع المحروق ــات حســب ن ــل المعطي ــبين مــن تحلي يت
ــنة 2024،  ــن س ــث م ــع الثال ــل خلال الرب ــن إجمالي المداخي ــة م ــو 82,6 في المائ ــكلت نح ــازوال ش الغ
لتســتقر على 5,96 مليــار درهــم، أي نســبة 17,4 في المائــة مــن المداخيــل الضريبيــة الإجماليــة المســتخلصة 

لـفترة.  يـن لـهـذه اـ غـازوال و البنزـ ـمـن واردات كل ـمـن الـ

الجــدول 2: تطــور المداخيــل الضريبيــة المتعلقــة بالاســتيراد حســب نــوع المحروقــات خلال الربــع 
الثالث من سنتي 2023 و2024 بالنسبة للسوق كلها )بمليار درهم(

الربع الثالث من 
 2024

الربع الثالث من 
 2023

البنزين   الغازوال   البنزين   الغازوال  

0,98  4,37  0,84 4,00 الضريبة الداخلية على الاستهلاك

0,27 1,59 0,25 1,67 الضريبة على القيمة المضافة

الضريبة الداخلية على الاستهلاك +  5,66 1,09 5,96 1,25
الضريبة على القيمة المضافة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

وتجــدر الإشــارة إلى أنــه مــن أصــل إجمالي المداخيــل الضريبيــة المســجلة خلال الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، 
والبالغــة 7,21 مليــار درهــم، ســاهمت الشركات التســعة المعنيــة بهــذا التقريــر بــغلاف مــالي يصــل إلى 6,14 
مليــار درهــم )أي نســبة 85,4 في المائــة مــن إجمالي المداخيــل(، منهــا 4,47 مليــار درهــم بالنســبة للضريبــة 
الداخليــة على الاســتهلاك و1,67 مليــار درهــم مــن الضريبــة على القيمــة المضافــة عنــد الاســتيراد بالنســبة 

للغــازوال والبنزيــن.

2. على مستوى قطاع تخزين الغازوال والبنزين 

بلغــت قــدرات التخزيــن الإجماليــة المتاحــة على الصعيــد الوطنــي نحــو 1,56مليــون طــن عنــد متــم شــتنبر 
2024. وبلغــت نســبة الغــازوال منهــا 88 في المائــة، بزيــادة قاربــت 4,2 في المائــة مقارنــة بالمســتوى المســجل 

عنــد متــم الربــع الثــاني مــن ســنة 2024.

ــة بهــذا التقريــر إلى قرابــة 1,27 مليــون  ووصــل حجــم قــدرات التخزيــن مجتمعــة بالنســبة لــلشركات المعني
طــن، بنســبة بلغــت 81,7 في الماـئـة ـمـن الـقـدرات الإجمالـيـة للـسـوق.

3. على مستوى قطاع توزيع الغازوال والبنزين 

• تطور مبيعات الغازوال والبنزين 

علاقــة بقطــاع التوزيــع، لم تعــرف الســوق دخــول أي فاعــل جديــد خلال الربــع الثالــث مــن ســنة 2024. ويعــود 
تاريــخ آخــر ترخيــص منحتــه الــوزارة المكلفــة بالطاقــة لمزاولة نشــاط توزيع المنتجــات البتروليــة الســائلة، إلى أكتوبر 
2023. ومــن ثــم، بلــغ عــدد الفاعــلين النشــطين في الســوق الوطنيــة و المتوفريــن على الترخيــص المذكــور إلى 35 

فــاعلا، أي نفــس العــدد المســجل في متــم يونيــو مــن 2024.

وبلــغ حجــم مبيعــات الغــازوال والبنزيــن الإجماليــة 2,33 مليــار لتر، برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، بزيــادة 
بنحــو 4,8 في المائــة على أســاس ســنوي.
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وكما يتضــح مــن الرســوم البيانيــة الــواردة بعــده، بلــغ حجــم المبيعــات المحققــة مــن قبــل الشركات المعنيــة حــوالي               
1,9 مليــار لتر، مســجلا انخفاضــا بنســبة 1,6 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2023. وشــكل الغــازوال 

أزيــد مــن 1,59 مليــار لتر، أي أكثر مــن 83,8 في الماـئـة ـمـن إجمالي المبيـعـات.  

الرســم البيــاني 4: تطــور حجــم مبيعــات الغــازوال والبنزيــن )1000 لتر( خلال الربــع الثالــث مــن 
سنتي 2023 و2024 

1 647 062
1 591 272

282 269307 418
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البنزينالغازوال

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

ــع  ــم خلال الرب ــار دره ــز 20,16 ملي ــعة المنج ــاملات الشركات التس ــم مع ــغ رق ــات، بل ــة المبيع ــة بقيم وعلاق
ــة                                 ــنة المنصرم ــن الس ــفترة م ــس ال ــة بنف ــة مقارن ــارب 5,8 في المائ ــاض ق ــنة 2024، بانخف ــن س ــث م الثال

)21,4 مليــار درهــم خلال الربــع الثالــث مــن 2023(.

الرســم البيــاني 5: تطــور قيمــة مبيعــات الغــازوال والبنزيــن )بألــف درهــم( خلال الربــع الثالــث 
من سنتي 2023 و2024

17 837 619
16 466 155

3 565 1823 695 874
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البنزينالغازوال

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

يظهــر تحليــل توزيــع المبيعــات حســب تقســيمات العــملاء، برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، أن شــبكة 
ــبة  ــة، بنس ــوق الوطني ــن في الس ــازوال والبنزي ــات الغ ــن مبيع ــة م ــة المهيمن ــكل الحص ــة تش ــات الخدم محط

ــة مــن  ــث الحجــم و76 في المائ ــة مــن حي ــة، بلغــت نحــو 72,5 في المائ ــلشركات التســعة مجتمع متوســطة2، ل

2 تمثل هذه النسبة المستوى المتوسط المرجح لوزن كل فاعل في قطاع التوزيع.
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ــا  ــة أساس ــة بين الشركات )B to B(، المتعلق ــاملات التجاري ــبكة المع ــل ش ــيما تمث ــة. ف ــة الإجمالي ــث القيم حي
بمبيعــات هاتــه المنتجــات الموجهــة للمصنــعين و فــاعلي  قطــاع الصيــد البحــري و كــذا المبيعــات تحــت مراقبــة 

ــازوال و البنزيــن. ــة مــن إجمالي مبيعــات الغ الجمــرك، النســبة المتبقي

•تطور شبكة محطات الخدمة 

فــيما يخــص تطــور شــبكة التوزيــع، يتــبين أن العــدد الإجمالي لمحطــات الخدمــة انتقــل مــن 3447 محطــة 
خدمــة في نهايــة الربــع الثــاني مــن 2024 إلى 3478 عنــد متــم الربــع الثالــث منهــا، بمـا يعــادل 31 محطــة 

إضافـيـة جدـيـدة تنـشـط في الـسـوق.

وتمتلــك الشركات التســع المعنيــة 2520 مــن أصــل 3478 محطــة متاحــة )72,5 في المائــة مــن العــدد الإجمالي(، 
بانخفــاض قــدره 23 محطــة مقارنــة بالعــدد المســجل عنــد متــم الربــع الثــاني مــن ســنة  2024 و البالــغ 2543 

طـة خدمة. محـ

ثالثــا: تحليــل العلاقــة الترابطيــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود 
المــكررة وتكلــفة الشراء وــسعر البــيع على الصعــيد الوطــني 

ــاملا  ــلين، ش ــدن الفاع ــن ل ــق م ــع المطب ــعر البي ــة بس ــة الشراء مقارن ــغير تكلف ــل ت ــاب على تحلي ــل الانكب قب
ــات  ــة لمنتج ــعار الدولي ــور الأس ــل تط ــة أولى، على تحلي ــرة، في مرحل ــذه الفق ــتنصب ه ــوم، س ــع الرس لجمي
الوقــود المكــررة الشــاملة لتكاليــف الشــحن و التــأمين )CIF( وأســعار البيــع   النهائيــة الشــاملة لجميــع الرســوم 

ــث مــن 2024. ــع الثال ــع الفاعــلين( خلال الرب المطبقــة في الســوق شــاملة )جمي

ويكمــن الغــرض مــن ذلــك في التقييــم الشــامل لتــأثير تذبذبــات الأســعار الدوليــة، لاســيما انعكاســاتها على 
أـسـعار البـيـع المطبـقـة في الـسـوق الوطنـيـة.

ــس  ــود لا تُقُاي ــات الوق ــن في محط ــازوال والبنزي ــع الغ ــعار بي ــارة إلى أن أس ــدر الإش ــدد، تج ــذا الص في ه
مبــاشرة بأســعار برميــل النفــط الخــام، بــل بالأســعار المرجعيــة للمنتجــات المكــررة، المعروفــة باســم "أســعار 
ــتبر  ــذي يع ــردام )Rotterdam( ال ــة، خاصــة ســوق روت بلات للنفــط" )Platts(، المطبقــة في الأســواق الدولي

قـة. يـة المـكـررة في المنطـ يـة  للمنتـجـات النفطـ الـسـوق المرجعـ

ــع في  ــعار البي ــررة وأس ــود المك ــات الوق ــة لمنتج ــعار الدولي ــغير الأس ــة بين ت ــة الترابطي ــل العلاق 1. تحلي
ــة ــوق الوطني الس

بدايــة، مــن المهــم الإشــارة إلى أن الأســعار الدوليــة المرجعيــة لمنتجــات الوقــود المكررة، المســتخدمة في هــذا التحليل، 
لا تشــمل الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة على القيمة المضافة المطبقــة على الاســتيراد، وتظل نظرية، 
ذلــك أنهــا لا تعكــس بشــكل تلقــائي تكلفــة الشراء الحقيقيــة لــكل فاعــل. وعمليــا، ترتبــط هــذه التكاليــف بعوامــل 

سـيما نوعـيـة عـقـود شراء المنتـجـات المـكـررة على الصعـيـد اـلـدولي )عـقـود شراء آنـيـة أو العـقـود الآجـلـة( خـرى، لـا أـ

وقــد توصــل مجلــس المنافســة بالمعطيــات المتعلقــة بهاذيــن المؤشريــن )الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة 
سـعار البـيـع( ـمـن ـلـدن اـلـوزارة المكلـفـة بالطاـقـة.   وأـ

و مــن الناحيــة المنهجيــة، ارتــأى المجلــس تقييــم مجمــوع التــغيرات نصــف الشــهرية التي طــرأت طيلة الربــع الثالث 
مــن ســنة 2024. و تكمــن وجاهــة هــذه المراقبــة في أخدهــا بــعين الاعتبــار لتعــديلات المخــزون وآثــار الاســتدراك 
التــي قــد تطبقهــا الشركات النشــطة في الســوق، نظــرا لتفــاوت انعــكاس تــغيرات تكلفــة الشراء على ســعر التفويــت 

البيع.  أو 
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ويتــبين مــن تحليــل المعطيــات المســجلة في الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، والــواردة في الجــداول والرســوم البيانية 
بعــده، أن هــذه الــفترة طبعهــا منحــى تنــازلي في الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة أعلى نســبيا مــن تــغير 

مـن الـغـازوال والبنزين.  لـكل ـ سـعار البـيـع النهائـيـة في محـطـة الوـقـود في الـسـوق الوطنـيـة بالنـسـبة ـ أـ

بخصــوص الغــازوال )الجــدول 3 والرســم البيــاني 6(، ســجل مجمــوع التغــييرات نصــف الشــهرية للســعر الــدولي 
للغــازوال المكــرر انخفاضــا بمقــدار 0,68 درهما لــلتر، فــيما تراجــع ســعر البيــع شــامل لجميــع الرســوم في محطــة 

الوقــود بحــوالي 0,48 درهما لــلتر.

الجــدول 3:التطــور نصــف الشــهري للتــغيرات المتوســطة للســعر الــدولي للغــازوال المكرر وأســعار بيعه الشــاملة 
هـم للتر( للرســوم في محطــة الوقــود المطبقــة وطنيــا، طيلــة الربــع الثالــث مــن 2024 )بالدرـ

تغيرات سعر البيع النهائي في 
محطة الوقود ) شامل لجميع 

الرسوم(  
تغيرات السعر الدولي للغازوال 

المكرر الفترة 

0,17 0,44 النصف الأول من يوليوز 2024

0,06 0,04 النصف الثاني من يوليوز 2024

النصف الأول من غشت 2024 -0,35 -0,10

النصف الثاني من غشت 2024 -0,25 -0,13

النصف الأول من شتنبر 2024 -0,21 -0,19

النصف الثاني من شتنبر 2024 -0,35 -0,29

مجموع التغيرات المسجلة في  -0,68 -0,48
الربع الثالث 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

الرســم البيــاني 6: التطــور نصــف الشــهري لمتوســط الســعر الــدولي للغــازوال المكــرر ولمتوســط 
أسعار بيعه الشاملة للرسوم في محطة الوقود المطبقة وطنيا، طيلة الربع الثالث من 2024

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

وعلاقــة بالبنزيــن، كما يتضــح مــن الجــدول 4 والرســم البيــاني 7، فــإن  الســعر الــدولي للبنزيــن المكــرر ســجل 
انخفاضــا بمقــدار 1,05 درهــم لــلتر خلال الربــع الثالــث مــن الســنة الجاريــة، في حين ســجل ســعر البيــع في 

محطــة الوقــود تراجعــا بمقــدار 0,74 درهما ـلـلتر.

6,816,856,56,256,045,69

12,62 12,68 12,58 12,45 12,26 11,97 
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الجــدول 4:التطــور نصــف الشــهري للتــغيرات المتوســطة للســعر الــدولي للبنزيــن المكــرر وأســعار 
ــن 2024  ــث م ــع الثال ــة الرب ــا، طيل ــة وطني ــود المطبق ــة الوق ــوم في محط ــاملة للرس ــه الش بيع

)بالدرهم للتر(

تغيرات سعر البيع النهائي في 
المضخة شامل لجميع الرسوم  

تغيرات السعر الدولي للبنزين 
)CIF( المكررو التأمين الفترة 

0,07 0,14 النصف الأول من يوليوز 2024

0,01 0,15 النصف الثاني من يوليوز 2024

النصف الأول من غشت 2024 -0,22 -0,08

النصف الثاني من غشت 2024 -0,21 - 0,12

0,21 - النصف الأول من شتنبر 2024 -0,32

النصف الثاني من شتنبر 2024 -0,59 -0,41

مجموع التغيرات المسجلة في  -1,05 -0,74
الربع الثالث   

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

الرســم البيــاني 7: التطــور نصــف الشــهري  لمتوســط الســعر الــدولي للبنزيــن  المكــرر ولمتوســط  
أسعار بيعه الشاملة للرسوم في محطة الوقود المطبقة وطنيا، طيلة الربع الثالث من 2024

6,66,756,536,3265,41
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سعر البيع (ل� واحد بالدرهم)السعر الدو
 للغازوال ا�كرر (ل� واحد بالدرهم)

النصف ا�ول من
يوليوز 2024 

النصف الثا� من
 يوليوز 2024 

النصف ا�ول من
غشت 2024 

 النصف الثا� من
غشت 2024 

النصف ا�ول من 
شتن� 2024 

النصف الثا� من 
شتن� 2024  

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــف الشراء  ــررة وتكالي ــود المك ــات الوق ــة لمنتج ــعار الدولي ــغير الأس ــة بين ت ــة الترابطي ــل العلاق  2. تحلي
يـا يـت وطنـ سـعار التفوـ وـأ

ــود  ــات الوق ــة لمنتج ــعار الدولي ــغير الأس ــة بين ت ــة الترابطي ــتوى العلاق ــل مس ــزء إلى تحلي ــذا الج ــرق ه يتط
ــة برســم  ــة مــن الشركات التســع المعني ــكل شرك ــا ل ــة وطني ــت المطبق ــف الشراء وأســعار التفوي المكــررة وتكالي
ــة الشراء  ــل، بتكلف ــدة في التحلي ــة الشراء المتوســطة، المعتم ــط تكلف ــة. ترتب ــن الســنة الجاري ــث م ــع الثال الرب
المرجحــة بتــغيرات المخــزون. وتضــم ســعر شراء المنتوجــات المكــررة المســتوردة )بمـا في ذلــك التكاليــف ذات 
الصلــة بتقلبــات ســعر الصرف( وجميــع تكاليــف إيصــال المحروقــات إلى الموانــئ الوطنيــة، على غــرار تكاليــف 
الشــحن والتــأمين والتفريــغ والتخزيــن، علاوة على الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة 

المضافــة المطبقــة عنــد اســتيراد الغــازوال والبنزيــن.
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في حين تمثــل أســعار التفويــت المحتســبة أســعار التفويــت المطبقــة مــن لــدن الشركات التســع في محطــات 
سـوم(.  الخدـمـة الخاضـعـة للتـسـيير الـحـر  )دون احتـسـاب الرـ

وت�ُـفسر أســباب اختيــار ســعر التفويــت بكــون معظــم مبيعــات الغــازوال والبنزيــن، والتــي بلغــت نســبتها قرابــة 
72,5 في المائــة برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، تُنُجــز في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير الحــر. 
وتطبــق الشركات المذكــورة ســعر التفويــت في هــذا النــوع مــن المحطــات، فــيما يحــدد أربابهــا أو محطــات 
التســيير الحــر ســعر البيــع النهــائي في محطــة الوقــود عبر تطبيــق هامــش ربــح بالتقســيط على الســعر المطبــق 

مــن لــدن المـوزعين بالجملــة.

وتجــدر الإشــارة إلى أنــه تــم ترجيــح متوســط تكلفــة الشراء ومتوســط ســعر التفويــت في الســوق، المطبــق مــن 
قـبـل الفاـعـلين التـسـعة المعـنـيين، حـسـب وزنـهـا في ـسـوقي اـسـتيراد وتوزـيـع كلا المادتين .

ويوضح الجدول، أسفله، متوسط الربع الثالث من 2024 لهذه المتغيرات الثلاثة لكل أسبوعين:

الجــدول 5: متوســط الربــع الثــاني مــن 2024 للســعر الــدولي للغــازوال والبنزيــن المكرريــن وتكلفــة 
شرائهما دون احتساب الرسوم وأسعار تفويتهما  المرجحة  دون احتساب الرسوم )لتر واحد بالدرهم(

البنزين  الغازوال 

6,27 6,36
السعر الدولي )دون احتساب الضريبة 

الداخلية على الاستهلاك والضريبة على 
القيمة المضافة المطبقة عند الاستيراد(

10,65 9,24 تكلفة الشراء دون احتساب الرسوم  

12,62 10,76 أسعار التفويت دون احتساب الرسوم  

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

الرســم البيــاني 8: تطــور الســعر الــدولي للغــازوال المكــرر )دون  احتســاب الضريبــة الداخليــة على 
الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة المطبقــة عنــد الاســتيراد( و تكلفــة شرائه دون احتســاب 
الرســوم و أســعار تفويتــه  المرجحــة ، دون احتســاب الرســوم، برســم الربــع الثالــث مــن                              

2024 )لتر واحد بالدرهم(

6,816,856,56,256,045,69

9,489,449,419,209,108,80

11,0411,0810,8110,7910,5310,35
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تكلفة ال�اء ا­توسطة (ل� واحد بالدرهم)  السعر الدو� للغازوال ا­كرر (ل� واحد بالدرهم)

سعر التفويت ا­توسط (دون احتساب الرسوم / ل� واحد بالدرهم)    

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة
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الرســم البيــاني 9: تطــور الســعر الــدولي للبنزيــن )دون احتســاب الضريبــة الداخليــة على 
الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة  المطبقــة عنــد الاســتيراد( وتكلفــة شرائه دون احتســاب 
ــاني مــن 2024 )لتر  ــع الث ــه المرجحــة دون احتســاب الرســوم برســم الرب الرســوم وأســعار تفويت

واحد بالدرهم(

6,66,756,536,3265,41

10,9610,9510,8810,6210,3410,18

12,9312,9512,7312,7112,3312,06

0

5

10

15

20

25

30

35

النصف ا�ول من
يوليوز 2024 

النصف الثا
 من
 يوليوز 2024 

النصف ا�ول من
غشت 2024 

 النصف الثا
 من
غشت 2024 

النصف ا�ول من 
سبتم� 2024 

النصف الثا
 من 
سبتم� 2024  

تكلفة ال�اء ا�توسطة (ل� واحد بالدرهم)  السعر الدو� للغازوال ا�كرر (ل� واحد بالدرهم)

سعر التفويت ا�توسط (ل� واحد بالدرهم)    

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

يتــبين مــن قــراءة المعطيــات الــواردة في الجــدول والرســوم البيانيــة أعلاه أن تكلفــة الشراء المتوســطة المرجحــة 
لــلشركات التســع بلغــت 9,24 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال برســم الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، مــع حــد 
ــلتر  ــاني مــن شــتنبر، وحــد أقصى قــدره 9,48 درهــم ل ُـجل في النصــف الث ــلتر س� أدنى قــدره 8,80 درهــم ل

سـُـجل في مطـلـع الرـبـع الثاـلـث.  

وبخصــوص البنزيــن، بلغــت تكلفــة الشراء المتوســطة المرجحــة 10,65 درهــم لــلتر مــع حــد أدنى قــدره                          
ـهم ــللتر. 10,18درهــم لــلتر وحــد أقصى قــدره 10,96 درـ

ووصــل متوســط أســعار التفويــت في الســوق إلى 10,76 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال، و12,62 درهــم لــلتر 
بالنـسـبة للبنزـيـن.

ومــن حيــث منحــى التــغيرات، انخرطــت الأســعار الدوليــة للغــازوال المكــرر و تكلفــة شرائــه وأســعار تفويتــه 
في الســوق الوطنيــة في منحــى تنــازلي بعــد أن ظلــت ثابتــة تقريبــا بين النصــفين الأول والثــاني مــن شــهر 
يوليــوز. وهكــذا، تراجعــت تكلفــة  الشراء مــن 9,48 درهــم لــلتر إلى 8,80 درهــم لــلتر بين بدايــة الربــع الثالــث 
ومتمــه، بانخفــاض قــدره 0,68 درهــم لــلتر. وتراجــع متوســط ســعر التفويــت المرجــح مــن 11,04 درهــم لــلتر 

هـم ـلـلتر. إلى 10,35 درهــم لــلتر خلال نفــس الــفترة، بانخفــاض قــدره 0,69 درـ

فــيما يخــص البنزيــن، انخرطــت المتــغيرات الثلاثــة في نفــس  المنحــى   الــذي عرفــه الغــازوال، مســجلة ركــودا 
ــد، انخفضــت تكلفــة  ــة مــن الربــع الثالــث. وعلى وجــه التحدي ــا في الــفترة المتبقي في يوليــوز ومنحــى تنازلي
الشراء مــن 10,96 درهــم لــلتر إلى 10,18 درهــم لــلتر )بفــارق يصــل إلى 0,78 درهــم لــلتر(، وتراجــع ســعر  
ــة  ــلتر( بين بداي ــارق يصــل إلى 0,87 درهــم ل ــلتر )بف ــلتر إلى 12,06 درهــم ل ــت مــن 12,93 درهــم ل التفوي

الرـبـع ومتـمـه.

واســتكمالا للتحليــل، يلخــص الجــدول، أســفله، التطــور الربــع ســنوي )مجمــوع التــغيرات النصــف الشــهرية 
للربــع الثالــث مــن 2024( للأســعار الدوليــة وتكاليــف الشراء وأســعار تفويــت الغــازوال والبنزيــن المطبــق مــن 

لــدن الشركات التســع في الســوق.
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الجــدول 6: تــغيرات الســعر الــدولي )دون احتســاب الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة 
على القيمــة المضافــة المطبقــة على الاســتيراد( وتكلفــة الشراء المرجحــة وســعر تفويــت دون احتســاب 
الرســوم المطبــق في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير الحــر برســم الربــع الثــاني مــن 2024 

)بالدرهم للتر(

سعر التفويت
 دون احتساب الرسوم  

تكلفة الشراء 
دون احتساب الرسوم 

السعر الدولي 
للوقود المكرر  المنتوج  الفاعلون

 -0,42  -0,69  -0,68 الغازوال متوسط هوامش 
0,72- الربح   -0,69  -1,05 البنزين

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

خلصت القراءة الشاملة للمعطيات الواردة في الجدول إلى الاستنتاجات التالية: 

ــة   ــة، أي الأســعار الدولي ــغيرات الثلاث ــة للمت ــث مــن ســنة 2024 اتجاهــات تنازلي ــع الثال عرفــت الســوق في الرب
للغــازوال والبنزيــن المكرريــن و كــذا تكاليــف الشراء وأســعار التفويــت في الســوق الوطنيــة، وإن كان ذلــك بدرجات 
متفاوتــة. في الواقــع، ســجل تــغير الأســعار الدوليــة بالنظــر لتــغير تكاليــف الشراء نفــس الانخفاض تقريبا  بالنســبة 

هـم ـلـلتر(.  للغــازوال، في حين كان الانخفــاض  أكبر بقليــل بالنســبة للبنزيــن )بفــارق بلــغ 0,36 درـ

وعلاقــة بتطــور أســعار التفويــت، بلــغ متوســط التغــييرات المســجلة خلال الــفترة المذكــورة ناقــص 0,72 درهــم 
لــلتر بالنســبة للبنزيــن، أي نفــس الانخفــاض المســجل تقريبــا على مســتوى تكاليــف الشراء المتوســطة المرجحــة. 
وتراجعــت أســعار التفويــت المتعلقــة بالغــازوال إلى 0,42 درهــم لــلتر، أي أقــل مــن 27 ســنتيما مــن انخفــاض 

تكالـيـف الشراء.

وأبان التحليل المفصل حسب فترات الاتجاهات ونوع المحروقات عن الخلاصات التالية: 

• بخصوص الغازوال 

ــن  ــن المكرري ــازوال والبنزي ــة للغ ــعار الدولي ــور الأس ــات تط ــب اتجاه ــتين حس ــد فترتين مختلف ــن رص يمك
يـة: لـدن الشركات المعنـ مـن ـ قـة ـ يـت المطبـ سـعار التفوـ سـط أـ سـطة ومتوـ يـف الشراء المتوـ وتكالـ

1.فترة أولى ممتــدة على طــوال شــهر يوليــوز، ومطبوعــة باســتقرار تكاليــف الشراء وبزيــادة هامشــية في 
سـعار التفوـيـت،  سـعار الدولـيـة وأـ الـأ

2.فترة ثانية ممتدة من بداية غشت إلى نهاية شتنبر ومتسمة بمنحى تنازلي واضح للمتغيرات الثلاثة. 

ــة  ــن الدولي ــن المكرري ــازوال والبنزي ــعار الغ ــهرية لأس ــف الش ــغيرات نص ــفله، إلى الت ــدول، أس ــشير الج وي
وتكاليــف الشراء المرجحــة دون احتســاب الرســوم و أســعار التفويــت المطبقــة وطنيــا مــن لــدن الشركات التســع 

يـا:  سـوم، تبـعـا ـلـفترات ارتـفـاع أو انخـفـاض أـسـعار الـغـازوال عالمـ دون احتـسـاب الرـ
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الجــدول 7: مجمــوع التــغيرات نصــف الشــهرية للأســعار العالميــة للغــازوال )دون احتســاب 
ــتيراد(  ــد الاس ــة عن ــة المطبق ــة المضاف ــة على القيم ــتهلاك والضريب ــة على الاس ــة الداخلي الضريب
وتكاليــف  الشراء دون احتســاب الرســوم و أســعار التفويــت دون احتســاب الرســوم في كل فترة مــن 

فترات ارتفاع أو انخفاض أسعار الغازوال في الربع الثالث من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

نحى تنازلي للأسعار الدولية  منحى تصاعدي للأسعار الدولية  

الفترة الممتدة من فاتح غشت إلى نهاية 
شتنبر الفترة الممتدة من فاتح إلى نهاية يوليوز

أسعار 
التفويت  تكلفة الشراء السعر الدولي 

للمنتج المكرر
أسعار 

التفويت  تكلفة الشراء السعر الدولي 
للمنتج المكرر

-0,73 -0,64 -1,16 0,30  -0,05 0,48 متوسط 
الفترة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

يُسُتنتج من الجدول ما يلي:

- 	بخصــوص الــفترة الممتــدة طــول شــهر يوليــوز 2024: ســجلت الأســعار الدوليــة وأســعار التفويــت 
زيــادة ذات مســتويات تقريبيــة، بلغــت زائــد 0,48 درهــم لــلتر وزائــد 0,30 درهــم لــلتر على التــوالي، 

في حين ظـلـت تكالـيـف الشراء ثابـتـة.

ومــن ثــم، ارتفعــت أســعار التفويــت المطبقــة مــن لــدن مختلــف شركات التوزيــع المعنيــة بشــكل أكبر مــن 
الزيــادة في تكاليــف الشراء )بفــارق بلــغ 35 ســنتيما مقارنــة بتكاليــف الشراء(.

- 	بخصــوص الــفترة الممتــدة مــن فاتــح غشــت إلى نهايــة شــتنبر 2024: انخرطــت المتــغيرات الثلاثــة 
في منحــى تنــازلي، مــع تســجيل بعــض التفاوتــات بين الأســعار الدوليــة  مــن جهــة، وتكاليــف الشراء 
ــة  بمقــدار 1,16 درهــم  ــة. وبصــورة أدق، انخفضــت الأســعار الدولي وأســعار التفويــت مــن جهــة ثاني
لــلتر مقابــل 0,64 درهــم بالنســبة لتكاليــف الشراء و0,73 درهــم بالنســبة  لأســعار التفويــت المطبقــة على 
الصعيــد الوطنــي. وعليــه، تراجعــت أســعار التفويــت بنفــس مقــدار انخفــاض تكاليــف الشراء )بفــارق 

سـعار الدولـيـة. جـة أـقـل ـمـن انخـفـاض الـأ بـلـغ تـسـعة ـسـنتيمات(، وبدرـ

 • بخصوص البنزين 

كشــف تقييــم تطــور تــغيرات تكاليــف شراء البنزيــن وأســعار تفويتــه، المطبقــة مــن لــدن الشركات المعنيــة 
خلال الربــع الثالــث مــن ســنة 2024، وعلاقتهــا بتقلبــات الأســعار الدوليــة عــن فترتين رئيســيتين 
ــا  ــا طفيف ــوز ارتفاع ــول يولي ــدة على ط ــفترة الأولى الممت ــهدت ال ــازوال. ش ــأن الغ ــأنه ش ــتين، ش ومتباين
ــة  ــت إلى نهاي ــح غش ــن فات ــدة م ــة، الممت ــفترة الثاني ــمت ال ــل. واتس ــة للتحلي ــة الخاضع ــغيرات الثلاث للمت

تـغيرات.   هـذه المـ نـازلي كبيرلـ حـى تـ شـتنبر، بمنـ ـ

ويوضح الجدول 8، أسفله،  تفاوتات المتغيرات الثلاثة المشار إليها أعلاه في هاتين الفترتين الرئيستين:
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الجــدول 8: مجمــوع التــغيرات نصــف الشــهرية للأســعار العالمية للبنزيــن )دون احتســاب الضريبة 
ــف   ــتيراد( وتكالي ــد الاس ــة عن ــة المطبق ــة المضاف ــة على القيم ــتهلاك والضريب ــة على الاس الداخلي
ــاب الرســوم في كل فترة مــن فترات  ــت دون احتس ــعار التفوي ــاب الرســوم و أس الشراء دون احتس

ارتفاع أو انخفاض أسعار الغازوال في الربع الثالث من 2024 )لتر واحد بالدرهم( 

المنحى التنازلي للأسعار الدولية المنحى التصاعدي للأسعار الدولية

الفترة الممتدة من فاتح غشت إلى نهاية 
شتنبر 

الفترة الممتدة من فاتح يوليوز إلى نهاية 
نفس الشهر

سعر البيع  تكلفة الشراء السعر الدولي 
للمنتج المكرر سعر البيع  تكلفة الشراء السعر الدولي 

للمنتج المكرر

-0,90 -0,78 -1,34 0,17 0,08 0,29 متوسط 
الفترة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

- بخصــوص الــفترة الممتــدة على طــول شــهر يوليــوز 2024: ســجل مســتوى المتــغيرات الثلاثــة نســبا 
ــد  ــة )زائ ــعار الدولي ــت الأس ــث ارتفع ــة، حي ــروق الدقيق ــض الف ــة ببع ــا، ومقرون ــة تقريب متطابق
ــف الشراء  ــلتر( وتكالي ــم ل ــد 0,17 دره ــت )زائ ــعار التفوي ــجلت أس ــنما س ــلتر(، بي ــم ل 0,29 دره
)زائــد 0,08 درهــم لــلتر( تغــييرات طفيفــة فقــط. بمعنــى آخــر، لم تعمــد الشركات الفاعلــة المعنيــة 
إلى تطبيــق الزيــادة المســجلة في الأســعار الدوليــة على أســعار التفويــت المطبقــة وطنيــا. غير أنهــا 

يـف الشراء. يـادة المـسـجلة في تكالـ مـن الزـ فـة وأكبر ـ يـادة طفيـ ـمـررت زـ

- بخصــوص الــفترة الممتــدة مــن غشــت إلى نهايــة شــتنبر: اتســمت بانخفــاض في الأســعار الدوليــة 
بمقــدار 1,34 درهــم لــلتر. وبــدا هــذا الانخفــاض أكثر وضوحــا مــن تراجــع تكاليــف الشراء وأســعار 

هـم ـلـلتر على الـتـوالي. التفويــت، بفــارق بلــغ 0,56 درهــم لــلتر و0,44 درـ

ــاع الأســعار  ــرا بارتف ــل تأث ــف الشراء  أق ــت تكالي ــة،  كان ــفترة المعني ــه خلال ال ــك أن ــتفاد مــن ذل ويُسُ
الدوليــة ، مــن جهــة، وأن الفاعــلين طبقــوا نفــس الانخفــاض تقريبــا الــذي عرفتــه تكاليــف الشراء على 

هـم ـلـلتر. أســعار التفويــت، مــن جهــة ثانيــة، لكــن مــع تســجيل فــارق وصــل إلى 0,12 درـ

ــف  ــا على تكالي ــس كلي ــة انعك ــعار الدولي ــاض الأس ــفترة أن انخف ــذه ال ــل ه ــن تحلي ــتنتج م ــا، يُسُ وختام
ــس  ــف الشراء بنف ــاض تكالي ــس انخف ــر، انعك ــب الآخ ــن. في الجان ــا إزاء البنزي ــازوال وجزئي الشراء الغ

قـات. مـن المحروـ نـوعين ـ لـكلا الـ يـت ـ سـعار التفوـ سـتوى على أـ المـ

رابعا: تحليل متوسط هوامش الربح الخامة لكل لتر مباع  

أولا، تجــدر الإشــارة إلى أن هوامــش الربــح التــي تــم تحليلهــا تعكــس الهوامــش الخامــة التجاريــة المحققــة مــن 
لـدن الشركات التـسـع المعنـيـة.  مـن ـ مـن الـغـازوال والبنزـيـن ـ سـوق توزـيـع كل ـ سـعار التفوـيـت، والمرجـحـة بحـصـص ـ أـ

ويوضــح الرســم البيــاني، أســفله، تطــور هوامــش الربــح الخــام التجاريــة للغــازوال والبنزيــن خلال الربــع الثالــث 
مــن ســنة 2024.   
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الرســم البيــاني 10: تطــور هوامــش الربــح الخــام الشــهرية المتوســطة والمرجحــة، المحققــة مــن المبيعات 
في محطات الخدمة الخاضعة للتسيير الحر خلال الربع الثالث من 2024 )لتر واحد بالدرهم(

1,541,59
1,351,511,381,42

2,032,07
1,86

2,112,031,94

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

البنزين (ل� واحد بالدرهم)الغازوال (ل� واحد بالدرهم)

النصف ا�ول من
يوليوز 2024 

النصف الثا� من
 يوليوز 2024 

النصف ا�ول من
غشت 2024 

 النصف الثا� من
غشت 2024 

النصف ا�ول من 
شتن� 2024 

النصف الثا� من 
شتن� 2024  

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

يُسُتشــف مــن تحليــل معطيــات الرســم البيــاني أعلاه أن الشركات التســع المعنيــة حققــت، طيلــة الربــع الثالــث مــن 
هـم ـلـلتر بالنـسـبة للـغـازوال ودرهمان ـلـلتر بالنـسـبة للبنزـيـن.  ســنة 2024، هامــش ربــح متوســط قــدره 1,46 درـ

إضافــة إلى ذلــك، ســجلت هوامــش الربــح الخــام المتوســطة والمرجحــة، والمحققــة من مبيعــات الغــازوال خلال نفس 
هـم للتر.  الــفترة، تقلبــات تراوحــت بين حــد أدنى قــدره 1,35 درهــم لــلتر وحــد أقصى قــدره 1,59 درـ

وعلاقــة بالبنزيــن، ظلــت مســتويات هوامــش الربــح الخــام أعلى نســبيا مقارنــة بالغــازوال، بمـا قــدره 0,54 درهــم 
هـم ـلـلتر.  لــلتر تقريبــا. وتراوحــت بين حــد أدنى بلــغ 1,86 درهــم لــلتر وحــد أقصى قــدر ب 2,11 درـ

وفي التفاصيــل، يظهــر أن تطــور هوامــش الربــح الخــام المتوســطة، المحققــة في الســوق، انخــرط في  نفــس المســار  
جـود فترتين مختلـفـتين نـسـبيا: مـع وـ مـن المحروـقـات، ـ ـلـكلا الـنـوعين ـ

- فترة أولى ممتــدة مــن النصــف الأول مــن يوليــوز إلى منتصــف غشــت ومتســمة بمنحــى تنــازلي لمســتويات 
هوامــش الربــح الخــام، منتقلــة مــن 1,54 درهــم لــلتر إلى 1,35 درهــم لــلتر إزاء الغــازوال )بانخفــاض قــدره 19 
لـلتر(. سـنتيما ـ ســنتيما لــلتر(، ومــن 2,03 درهــم لــلتر إلى 1,86 درهــم لــلتر إزاء البنزيــن )بانخفــاض قــدره 17 ـ

- فترة ثانيــة تغطــي الأســابيع المتبقيــة مــن الربــع الثالــث لســنة 2024 ومطبوعــة بارتفاع طفيــف في هوامش 
الربــح الخــام، منتقلــة مــن 1,35 درهــم لــلتر إلى 1,46 درهــم لــلتر إزاء الغــازوال عنــد متــم شــتنبر )بارتفــاع 
قــدره 11 ســنتيما لــلتر(، ومــن 1,86 درهــم لــلتر إلى درهمان لــلتر إزاء البنزيــن )بزيــادة قدرها 14 ســنتيما(. 
مـن غـشـت تقريبا لـلتر على الـتـوالي في النـصـف الـثـاني ـ هـم ـ وبلغــت الزيــادة ذروتهــا بمقــدر 1,51 و2,11 درـ

وعلى ســبيل للمقارنــة، فــإن مســتويات الهوامــش الربــح المحققــة في هــذا الربــع الثالــث مــن عــام 2024 تتجــاوز 
نســبيا المســتويات المســجلة في الربــع الثــاني )1.21 درهــم لــلتر إزاء الغــازوال  و1.79 درهــم لــلتر للبنزيــن(، لكنهــا 
ــازوال                 ــلتر إزاء الغ ــام 2024 )1.34 درهــم ل ــن ع ــس المســتويات المســجلة خلال النصــف الأول م ــن نف تظــل ضم

هـم ـلـلتر للبنزـيـن(. و1.93 درـ

خامسا: خلاصة عامة 

وكخلاصــة عامــة، يظهــر أن الربــع الثالــث مــن ســنة 2024 قــد اتســم بارتفــاع في حجــم الــواردات الإجماليــة مــن 
الغــازوال والبنزيــن بنســبة 10,8 في المائــة، مســتقرا في 1,70 مليــون طــن تقريبــا، وبانخفــاض في قيمتهــا بنحــو 
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ناقــص 9,75 في المائــة، بالغــة 14,03 مليــار درهــم على أســاس ســنوي. وأنجــزت الشركات التســع المعنيــة بالتقريــر 
نســبة 84 في الماـئـة ـمـن إجمالي اـلـواردات ـمـن حـيـث الحـجـم والقيـمـة. 

وبلغــت المداخيــل الضريبيــة المســتخلصة مــن اســتيراد الغــازوال و البنزيــن )أي الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك 
ــن  ــفترة م ــذه ال ــم في ه ــار دره ــوالي 7,21 ملي ــتيراد( ح ــد الاس ــة عن ــة المطبق ــة المضاف ــة على القيم والضريب
ــة، أي 454 مليــون درهــم  ــار درهــم قبــل ســنة، مســجلة ارتفــاع بنســبة 6,6 في المائ ســنة 2024، مقابــل 6,76 ملي
كزيــادة مــن حيــث القيمــة. ويعــزى هــذا الارتفــاع إلى الزيــادة في مداخيــل الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك                                             
هـا ـعـن تصاـعـد حـجـم اـسـتيراد كلا الـنـوعين ـمـن المحروـقـات. هـم تقريـبـا( والناتـجـة بدورـ )زائــد 510 ملـيـون درـ

ــة  ــم شــتنبر 2024 )88 في المائ ــد مت ــون طــن عن ــة والمتاحــة إلى 1,56 ملي وارتفعــت ســعة التخزيــن الإجمالي
تخــص الغــازوال(، بزيــادة قدرهــا 4,2 في المائــة مقارنــة بالمســتوى المســجل في نهايــة يونيــو مــن نفــس الســنة. 
وبلغــت طاقــة التخزيــن المجمعــة لــلشركات التســع نحــو 1,27 مليــون طــن، بنســبة تعــادل 81,7 في المائــة مــن 

الـسـعة الإجمالـيـة في الـسـوق.  

وعلاقــة بســوق التوزيــع، بلــغ عــدد الفاعــلين النشــطين و المتوفريــن على ترخيــص مؤقــت لممارســة نشــاط توزيــع 
مــواد الــبترول الســائلة إلى 35 فــاعلا، أي نفــس العــدد المســجل عنــد متــم يونيــو مــن ســنة 2024.

وبلــغ حجــم المبيعــات الإجماليــة مــن الغــازوال والبنزيــن نحــو 2,33 مليــار لتر خلال هــذه الــفترة، مســجلة زيــادة 
ناهــزت 4,8 في المائــة على أســاس ســنوي. وحققــت الشركات التســع مبيعــات بلغ حجمهــا 1,9 مليار لتر بنســبة بلغت 

مـن إجمالي المبيـعـات في الـسـوق. 82 في الماـئـة ـ

ــى  ــنة 2024، في منح ــن س ــفترة م ــذه ال ــوق، في ه ــت الس ــة، انخرط ــة الترابطي ــل العلاق ــوص تحلي وبخص
تنــازلي مــن حيــث تــغير الأســعار الدوليــة وتكاليــف الشراء وأســعار التفويــت، لــكلا النــوعين مــن المحروقــات، 

ومقروـنـة بتـغـييرات متبايـنـة.

وبصــور أدق، ســجلت الأســعار الدوليــة مــن جهــة، انخفاضــا مماثلا للــذي ســجلته تكاليــف شراء الغــازوال، و مــن 
جهــة أخــرى، انخفاضــا أكبر نســبيا لانخفــاض تكاليــف شراء البنزيــن بفــارق 33 ـسـنتيما.

إضافــة إلى ذلــك، عمــدت الشركات المعنيــة إلى تطبيــق مجمــل الانخفاضات المســجلة  في تكاليف الشراء على أســعار 
تفويــت البنزيــن. وفي مقابــل ذلــك، كان مســتوى انخفــاض أســعار تفويــت الغــازوال أقل ب27 ســنتيما لــلتر مقارنة 

سـعار الدولية. بالانخـفـاض المـسـجل في تكالـيـف الشراء وكذا الـأ

أخيرا، بلــغ متوســط هوامــش الربــح الخــام الــذي أنجزتــه الشركات التســع، خلال الــفترة المذكــورة، نحــو 1,46 درهم 
لــلتر بالنســبة للغــازوال ودرهمان لــلتر بالنســبة للبنزيــن، مســجلة مســتويات تتجــاوز نســبيا المســتويات المســجلة في 
الربــع الثــاني )1.21 درهــم لــلتر إزاء الغــازوال و1.79 درهــم لــلتر للبنزيــن(، لكنهــا تظــل ضمــن نفــس المســتويات 
ــف                       ــذا النص ــام في ه ــح الخ ــش الرب ــط هوام ــغ متوس ــث بل ــام 2024، حي ــن ع ــف الأول م ــجلة خلال النص المس
1,34 درهــم لــلتر إزاء الغــازوال و1,93 درهــم لــلتر للبنزيــن، مما يؤكــد ديناميكيــة الاســتدراك المعتمــدة مــن قبــل 

فــاعلي هــذه الســوق بين فترات الســنة.
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