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تقريــر تتبــع تنفيــذ التعهــدات المتخــذة مــن لــدن 
شــركات توزيــع الغــازوال والبنزيــن بالجملــة في إطــار 

اتفاقــات الــصلح المبرمــة مــع مجلــس المنافســة بــرسم 
الربــع الثانــي مــن 2025 
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أولا: تذكير بالسياق

في إطــار تتبــع تنفيــذ التعهــدات المتخــذة مــن لــدن الشركات التســع النشــطة في ســوق الغــازوال والبنزيــن، 
والمعنيــة باتفاقــات الصلــح المبرمــة مــع مجلــس المنافســة، يــنشر هــذا الأخير تقريــره الســابع المتعلــق بتحليــل 

معطيــات أنشــطة هــذه الشركات في الســوق برســم الربــع الثــاني مــن ســنة 2025.

ويرتكز هذا التقرير على ثلاثة محاور رئيسية: 

• يســتعرض المحــور الأول تطــور المـؤشرات الرئيســية والبيانــات الاقتصاديــة لســوق الغــازوال والبنزيــن 
طيلــة الــفترة المعنيــة، لاســيما حجــم الــواردات وقيمتهــا والمداخيــل الضريبيــة المرتبطــة بهــا والمبيعــات 

المحقـقـة، علاوة على تـطـور ـشـبكة التوزـيـع.

• ينكــب المحــور الثــاني على دراســة العلاقــة بين تطــور الأســعار الدوليــة لمنتجــات البنزيــن والغــازوال 
المكــررة المســتوردة، وتكلفــة التمويــن الفعليــة التــي تحملتهــا الشركات، وأســعار التفويــت المطبقــة على 

الصعـيـد الوطـنـي طيـلـة اـلـفترة ـسـالفة الذـكـر. 

• يعنــى الجــزء الثالــث باســتقراء تطــور هوامــش الربــح الخــام المحققــة مــن لــدن الشركات المذكــورة 
خلال نـفـس اـلـفترة.

ثانيا: تطور أبرز المؤشرات والبيانات الاقتصادية 
1. على مستوى قطاع التموين بالغازوال والبنزين 

الســائلة                                      النفطيــة  المنتجــات  اســتيراد  نشــاط  لمزاولــة  الرخصــة  على  الحاصلــة  الشركات  عــدد  ارتفــع 
سـنة.  فـس الـ مـن نـ مـارس ـ تـم ـ نـد مـ سـجل عـ عـدد المـ فـس الـ هـو نـ ــو 2025، وـ ــم يوني ــد مت ــة عن إلى 32 شرك

ــون طــن  ــة 1,72 ملي ــواردات الإجمالي ــغ حجــم ال ــن، بل ــازوال والبنزي ــة بالغ ــن الســوق الوطني وعلاقــة بتموي
ــفترة  ــس ال ــة بنف ــنة 2025. ومقارن ــن س ــاني م ــع الث ــم الرب ــم برس ــار دره ــدره 10,93 ملي ــالي ق ــغلاف م ب
ُـجلت زيــادة بنحــو 4,2 في المائــة مــن حيــث الحجــم )1,65 مليــون طــن ســنة 2024(  مــن العــام الماضي، �س
وانخفاضــا قــدره 22 في المائــة تقريبــا مــن حيــث القيمــة )14,03 مليــار درهــم ســنة 2024(. وظلــت واردات 
الغــازوال هــي الســائدة، مســجلة حــوالي 87 في المائــة مــن حيــث الحجــم و86 في الماـئـة ـمـن حـيـث القيـمـة.

وبلغــت حصــة الــواردات التــي حققتهــا شركات التوزيــع التســع المعنيــة بالتقريــر نحــو 81 في المائــة مــن حيــث 
الحجــم و80 في المـئـة ـمـن حـيـث القيـمـة.

ــفترة  ــون طــن خلال ال ــل 1,40 ملي ــون طــن مقاب ــغ حجــم واردات الشركات نحــو 1,38 ملي وبصــورة أدق، بل
ئـة.  ــام الماضي، بانخفــاض قــارب 1,4 في الماـ ــا مــن الع ذاته

وبلغــت قيمــة هــذه الــواردات 8,78 مليــار درهــم مقابــل 11,96 مليــار درهــم قبــل ســنة، مســجلة انخفاضــا 
هـم. يـار درـ ــة، بفــارق يعــادل 3,18 ملـ بحــوالي 26,6 في المائ

ــة، مــن حيــث القيمــة والحجــم، خلال الربــع  ويوضــح الرســم البيــاني أســفله، تطــور واردات الشركات المعني
ــاني مــن ســنتي 2024 و2025: الث
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الرســم البيــاني 1: تطــور الــواردات المســتخلصة جمركيــا1 )الغــازوال والبنزيــن( بالنســبة لــلشركات 
المعنية خلال الربع الثاني من سنتي 2024 و2025

14 01213 849

11 962

8 784

الربع الثا� من 2025الربع الثا� من 2024

القيمة (�ليون درهم)الحجم (بألف طن)

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

ــة،  ــادة طفيف ــازوال الإجمالي ســجل زي ــوع المحروقــات أن حجــم واردات الغ ــل حســب ن ُيُســتفاد مــن التحلي
ــع  ــون طــن برســم الرب ــاني مــن ســنة 2024 إلى 1,50 ملي ــع الث ــون طــن برســم الرب ــقلا مــن 1,47 ملي منت
الثــاني مــن ســنة 2025، بارتفــاع نســبته 2,4 في المائــة. وتراجعــت قيمتهــا بنســبة 23,1 في المائــة، منتقلــة مــن 
ــف طــن  ــواردات ارتفاعــا قــدره 31 أل ــن، ســجل حجــم ال ــار درهــم. وبخصــوص البنزي 12,24 إلى 9,41 ملي
)زائــد 16,7 في المائــة(، فــيما تراجعــت قيمتهــا بنســبة 15 في المائــة، منتقلــة مــن 1,79 إلى 1,52 مليــار درهــم 

لـفترتين. بين اـ

• مداخيل الضريبة الداخلية على الاستهلاك والضريبة على القيمة المضافة 

بلغــت المداخيــل الضريبيــة لــواردات الغــازوال والبنزيــن حــوالي 7,17 مليــار درهــم برســم الربــع الثــاني مــن 
ســنة 2025، مقابــل 7,19 مليــار درهــم خلال نفــس الــفترة مــن ســنة 2024، بانخفــاض نســبته 0,3 في المائــة. 
ــا أفضى إلى  ــات، م ــن المحروق ــوعين م ــة واردات كلا الن ــع قيم ــا إلى تراج ــاض أساس ــذا الانخف ــزى ه ويع

انخـفـاض ملـمـوس في المداخـيـل المتأتـيـة ـمـن الضريـبـة على القيـمـة المضاـفـة.  

بنســبة                                                                درهــم،  مليــار   5,49 الاســتهلاك  على  الداخليــة  الضريبــة  مداخيــل  بلغــت  بالتفصيــل، 
ناهــزت 76,6 في المائــة مــن المداخيــل الضريبيــة المتعلقــة بــواردات الغــازوال والبنزيــن، مقابــل 5,23 مليــار 

ـطة.   ـهم المــسجلة في نــفس اــلفترة ــمن الــسنة الفارـ درـ

كــبيرا                                     انخفاضــا  الاســتيراد  المطبقــة على  المضافــة  القيمــة  بالمقابــل، ســجلت مداخيــل الضريبــة على 
بنســبة 14,8 في المائــة، مســتقرة عنــد 1,67 مليــار درهــم مقابــل 1,96 مليــار درهــم برســم الربــع الثــاني مــن 
ســنة 2024، ومســجلة حــوالي 23,4 في المائــة مــن إجمالي المداخيــل الضريبيــة المتأتيــة مــن واردات الغــازوال 

يـن. والبنزـ

1دون الإعفاءات. 
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الجــدول 1: تطــور المداخيــل الضريبيــة المتعلقــة بــواردات الغــازوال والبنزيــن خلال الربــع الثــاني 
من سنتي 2024 و2025 بالنسبة للسوق الوطنية )بمليار درهم(

الربع الثاني من سنة 2024 الربع الثاني من سنة 2025

5,49 5,23 الضريبة الداخلية على الاستهلاك 

1,67 1,96 الضريبة على القيمة المضافة 

7,17 7,19 المجموع 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

ــن واردات  ــة م ــة المتأتي ــل الضريبي ــات أن نســبة المداخي ــوع المحروق ــات حســب تن ــل المعطي ــن تحلي ــبين م يت
ــازوال قاربــت 81 في المائــة مــن إجمالي الــواردات برســم الربــع الثــاني مــن ســنة 2025، مســتقرة                            الغ
ــاض                     مـنصرم، بانخف ــام ال ــن الع ــفترة م ــس ال ــم خلال نف ــار دره ــل 5,97 ملي ــم مقاب ــار دره ــد 5,80 ملي عن

ئـة.  ــبته 3 في الماـ نس

ــار درهــم قبــل  ــار درهــم، مقابــل 1,22 ملي ــة المتعلقــة بــواردات البنزيــن 1,37 ملي وبلغــت المداخيــل الضريبي
يـة. يـل الإجمالـ ئـة ـمـن المداخـ ــة، ومحققــة 19 في الماـ ــادة ملحوظــة بنســبة 12,3 في المائ ســنة، مســجلة زي

الجــدول 2: تطــور المداخيــل الضريبيــة المتعلقــة بالــواردات حســب نــوع المحروقــات خلال الربــع 
الثاني من سنتي 2024 و2025 بالنسبة للسوق الوطنية )بمليار درهم(

2025 2024

البنزين الغازوال   البنزين الغازوال  

1,37 5,80 1,22 5,97
الضريبة الداخلية على 

الاستهلاك + الضريبة على 
القيمة المضافة

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة

المائــة مــن  81,1 في  5,81 مليــار درهــم، بنســبة ناهــزت  بلغــت مســاهمة الشركات المعنيــة بالتقريــر 
ــتهلاك،                                             ــة على الاس ــة الداخلي ــن الضريب ــة م ــم متأتي ــار دره ــة على 4,45 ملي ــة، وموزع ــل الإجمالي المداخي
و1,36 مليــار درهــم متحصلــة مــن الضريبــة على القيمــة المضافــة المطبقــة على اســتيراد الغــازوال والبنزيــن.

الجــدول 3: تطــور المداخيــل الضريبيــة المتعلقــة بــواردات الغــازوال والبنزيــن خلال الربــع الثــاني 
من سنتي 2024 و2025 للشركات التسع المعنية بالتقرير )بمليار درهم(

الربع الثاني من سنة 2025 الربع الثاني من سنة 2024

4,45 4,47 الضريبة الداخلية على الاستهلاك 

1,36 1,67 الضريبة على القيمة المضافة 

5,81 6,14 المجموع 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المقدمة من طرف إدارة الجمارك والضرائب غير المباشرة
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2. على مستوى قطاع تخزين الغازوال والبنزين 

ــم                     ــد مت ــن عن ــون ط ــد 1,57ملي ــي عن ــد الوطن ــة على الصعي ــة المتاح ــن الإجمالي ــدرات التخزي ــتقرت ق اس
ئـة. ــوالي 85 في الماـ ــا ح ــازوال منه ــبة الغ ــت نس ــنة 2025. وبلغ ــن س ــو م يوني

مــا                                                  أي  طــن،  مليــون   1,27 حجمهــا  تخزيــن  قــدرة  بالتقريــر،  المعنيــة  التســع  الشركات  وحققــت 
الإجمالــية.  الــقدرات  ــمن  الماــئة  في   81 يعــادل 

3. على مستوى قطاع توزيع الغازوال والبنزين 

• تطور مبيعات الغازوال والبنزين 

في غيــاب معطيــات موحــدة بشــأن حجــم المبيعــات وقيمتهــا في مجمــل القطــاع، ينصــب تحليــل قطــاع التوزيع 
على الشركات التســع المعنيــة بالتقريــر. ضمــن هــذا القطــاع، ارتفــع العــدد الإجمالي للفاعــلين المتوفريــن على 
رخصــة التكفــل بالتكريــر المؤقتــة لمزاولــة نشــاط توزيــع المنتجــات النفطيــة الســائلة مــن 36 عنــد متــم مــارس 

إلى 38 عنــد متــم يونيــو مــن ســنة 2025، مبرزا دـخـول فاـعـلين جديدـيـن في التوزـيـع إلى الـسـوق الوطنـيـة.

ــري(  ــود البح ــتثناء الوق ــن )باس ــازوال والبنزي ــات الغ ــم مبيع ــفله، أن حج ــاني أس ــم البي ــن الرس ــح م ويتض
ــنة  ــن الس ــاني م ــع الث ــم الرب ــار لتر برس ــو 1,88 ملي ــغ نح ــر بل ــة بالتقري ــدن الشركات المعني ــن ل ــزة م المنج

يـار لتر(.   ــنة )1,81 ملـ ــل س ــفترة قب ــس ال ــة بنف ــة مقارن ــا 3,8 في المائ ــادة قدره ــة، بزي الجاري

ــة،  ــنة الجاري ــن الس ــاني م ــع الث ــم خلال الرب ــار دره ــاملات 17,27 ملي ــم المع ــغ رق ــة، بل ــث القيم ــن حي وم
هـم(.  يـار درـ ــنة )19,81 ملـ ــل س ــفترة قب ــس ال ــة بنف ــة مقارن ــدره 12,8 في المائ ــاض ق بانخف

وبلغت نسبة مبيعات الغازوال 85 في المائة تقريبا من حيث الحجم و82 في المائة من حيث القيمة. 

الرســم البيــاني 2: تطــور حجــم مبيعــات الغــازوال والبنزيــن )1000 لتر( الــذي حققتــه الشركات 
التسع المعنية خلال الربع الثاني من سنتي 2024 و2025

البنزينالغازوال
الربع الثا� من 2025الربع الثا� من 2024

1536 926 1598 246 

272 910 286 812 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية
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ــه  ــذي حققت ــم( ال ــون دره ــن )بملي ــازوال والبنزي ــات الغ ــة مبيع ــور قيم ــاني 3: تط ــم البي الرس
الشركات التسع المعنية خلال الربع الثاني من سنتي 2024 و2025

16 377 

14 174 

3 430 3 094 

البنزينالغازوال
الربع الثا� من 2025الربع الثا� من 2024

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

كشــف تحليــل توزيــع المبيعــات حســب شريحــة العــملاء، برســم الربــع الثــاني مــن الســنة الجاريــة، أن شــبكة 

ــت                        ــن، بنســبة متوســطة2 وصل ــازوال والبنزي محطــات الخدمــة اســتحوذت على أكبر حصــة مــن مبيعــات الغ
ئـة ـمـن الحـجـم الإجمالي. إلى 72 في الماـ

• تطور شبكة محطات الخدمة 

أفــاد تحليــل تطــور شــبكة محطــات الخدمــة أن عددهــا الإجمالي ارتفــع مــن 3.573 محطــة في نهايــة مــارس 
إلى 3.617 عنــد متــم يونيــو مــن الســنة الجاريــة، أي بزيــادة 44 محـطـة جدـيـدة تنـشـط في الـسـوق.

وتتوفــر الشركات التســع المعنيــة على 2.562 مــن أصــل 3.617 محطــة )71 في المائــة مــن مجمــوع المحطــات(، 
بزيــادة قدرهــا ســبع محطــات جديــدة مقارنــة بالعــدد المســجل عنــد متــم مــارس والبالــغ 2.555.

ثالثــا: تحليــل العلاقــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة وتكلفــة 
الشراء وســعر البيــع على الصعيــد الوطنــي 

قبــل الانكبــاب على التحليــل التفصــيلي للعلاقــة بين تــغير الأســعار الدوليــة3 لمنتجــات الوقــود المكــررة وتكلفــة 

الشراء وســعر التفويــت4 المطبــق مــن لــدن الشركات التســع المعنيــة في الســوق الوطنيــة، تنصــب هــذه الفقــرة، 
في مرحلــة أولى، على اســتقراء تطــور الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة وأســعار بيعهــا المطبقــة في 

الســوق ككل والشــاملة لجميــع الرســوم )بجميــع الفاعــلين( خلال الربــع الثــاني مــن ســنة 2025. 

ويهدف هذا التحليل إلى تقييم تأثير تغيرات الأسعار الدولية على سعر البيع المطبق في السوق الوطنية. 

ــاشرة  ــس مب ــة لا ُتُقاي ــن في المضخ ــازوال والبنزي ــع الغ ــعار بي ــارة إلى أن أس ــدر الإش ــدد، تج ــذا الص في ه
بأســعار برميــل النفــط الخــام، بــل بالأســعار المرجعيــة للمنتجــات المكــررة، المعروفــة باســم )Platts(، المطبقــة 
 ،)Amsterdam, Rotterdam et Anvers( في الأســواق الدوليــة، مثــل منطقــة أمــستردام وروتــردام وأنتويــرب

الـتـي تـظـل الـسـوق المرجعـيـة للمنتـجـات النفطـيـة المـكـررة في المنطـقـة.

2 تمثل هذه النسبة المستوى المتوسط المرجح لكل فاعل في قطاع التوزيع. من حيث الحصة السوقية.

3  تضم هذه الأسعار التكلفة والتأمين والشحن. وتشير إلى جميع التكاليف الضرورية لإيصال المنتجات المستوردة إلى الموانئ المغربية. 

4  سعر البيع الذي تطبقه شركات التوزيع على محطات الخدمة.



8

1. تحليل العلاقة بين تغير الأسعار الدولية لمنتجات الوقود المكررة وأسعار البيع في السوق الوطنية

مــن المهــم الإشــارة إلى أن الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة والمعتمــدة في التحليــل، دون احتســاب 
ــا، ولا  ــا ونظري ــا توضيحي ــة، تتخــذ طابع ــة المضاف ــة على القيم ــة على الاســتهلاك والضريب ــة الداخلي الضريب
تعكــس بــالضرورة تكلفــة التمويــن الحقيقيــة لــكل فاعــل في الســوق. في الواقــع، تتأثــر هــذه التكاليــف بعوامــل 
ــتية،  ــف اللوجس ــة(، والتكالي ــود الآجل ــة أو العق ــود الشراء الآني ــن )عق ــود التموي ــة عق ــيما طبيع ــرى، لاس أخ

وإستراتيجـيـة ـتـدبير المـخـزون الخاـصـة ـبـكل فاـعـل. 

ــة الربــع  ــة، يرتكــز التحليــل على مجمــوع التــغيرات نصــف الشــهرية التــي طــرأت طيل ــة المنهجي مــن الناحي
الثــاني مــن الســنة الجاريــة )تــم احتســاب تــغيرات النصــف الأول مــن أبريــل بالمقارنــة مــع معطيــات النصــف 
الثــاني مــن مــارس(. وتتيــح هــذه المقاربــة مراعــاة مختلــف الانعكاســات المتعلقــة بتعــديلات المخــزون وبآليــات 
ــل عكســها على  ــة الشراء قب ــات تكلف ــة، بهــدف اســتيعاب تقلب ــا الشركات الفاعل ــي قــد تطبقه الاســتدراك الت

ـسـعر البـيـع.

ــررة وأســعار  ــود المك ــة لمنتجــات الوق ــغيرات نصــف الشــهرية للأســعار الدولي ــل التفصــيلي للت وكشــف التحلي
البيــع في المضخــة في الســوق الوطنيــة والشــاملة لجميــع الرســوم، برســم الربــع الثــاني مــن الســنة الجاريــة 

سـعار الدولـيـة كما على أـسـعار البـيـع. )الجــدول 4(، ـعـن منـحـى تـنـازلي عموـمـا على صعـيـد الـأ

ــا ولســعر  الجــدول 4: التطــور نصــف الشــهري للتــغيرات المتوســطة لســعر الغــازوال المكــرر عالمي
بيعــه في المضخــة على الصعيــد الوطنــي والشــامل لجميــع الرســوم طيلــة الربــع الثــاني مــن ســنة 

2025 )لتر واحد بالدرهم(

تغيرات سعر البيع النهائي 
في المضخة وشاملا لجميع 

الرسوم

تغيرات السعر الدولي 
للغازوال المكرر الفترة

النصف الأول من أبريل  0,175- 0,29-

النصف الثاني من أبريل  0,33- 0,20-

النصف الأول من ماي  0,25- 0,20-

النصف الثاني من ماي  0,16- 0,15-

النصف الأول من يونيو  0,14  0,02 

النصف الثاني من يونيو   0,04   0 

-0,82 -0,73 مجموع التغيرات المسجلة في الربع الثاني 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــيما  ــلتر، ف ــدره 0,73 درهما ل ــا ق ــة انخفاض ــعار الدولي ــغيرات للأس ــوع الت ــجل مجم ــفترة، س ــذه ال خلال ه
ــلتر. ــع الرســوم بـــ 0,82 درهما ل ــع في المضخــة والشــامل لجمي تراجــع ســعر البي

ووفقــا للرســم البيــاني أدنــاه، اســتمر انخفــاض الأســعار الدوليــة المتعلقــة بالبنزيــن بين أبريــل ومتــم مــاي، 
هـم ـلـلتر في يونـيـو. منتــقلا مــن 5,61 إلى 4,87 درهــم لــلتر قبــل أن يســجل اســتقرار طفيفــا عنــد 5,05 درـ

5 تغيرات الفترة المعنية مقارنة بالنصف الثاني من مارس 2025. 
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مــن جهــة ثانيــة، تراجــع ســعر البيــع بشــكل أكثر اعتــدالا، منتــقلا مــن 11,20 إلى 10,67 درهــم لــلتر، قبــل 
أن يســتقر في يونيــو. وعلى امتــداد الــفترة المعنيــة، اســتقر متوســط الأســعار الدوليــة عنــد 5,14 درهــم لــلتر، 

هـم ـلـلتر.  فــيما بلــغ متوســط ســعر البيــع في المضخــة 10,83 درـ

ــا  ــرر عالمي ــازوال المك ــعر الغ ــغيرات المتوســطة لس ــهري للت ــاني 4: التطــور نصــف الش ــم البي الرس
ولمتوســط ســعر بيعــه النهــائي في المضخــة والشــامل لجميــع الرســوم طيلــة الربــع الثــاني مــن ســنة 

2025

5,615,285,034,875,015,05

11,20 11,00 10,80 10,65 10,67 10,67 

النصف الثا� من يونيو النصف الأول من يونيو النصف الثا� من مايالنصف الأول من ماي النصف الثا� من أبريل النصف الأول من أبريل

سعر البيع (ل� واحد بالدرهم) السعر الدو� للغازوال ا
كرر (ل� واحد بالدرهم)

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة 

ــا ولســعر  ــن المكــرر عالمي ــغيرات المتوســطة لســعر البنزي الجــدول 5: التطــور نصــف الشــهري للت
ــد  ــنة 2025 )لتر واح ــن س ــاني م ــع الث ــة الرب ــوم طيل ــع الرس ــامل لجمي ــة والش ــه في المضخ بيع

بالدرهم(

تغيرات سعر البيع النهائي 
في المضخة وشاملا لجميع 

الرسوم  

تغيرات السعر الدولي 
للبنزين المكرر الفترة

النصف الأول من أبريل  0,23  0,22-

النصف الثاني من أبريل  0,09- 0,14-

النصف الأول من ماي  0,22- 0,20-

النصف الثاني من ماي  0,11- 0,13-

النصف الأول من يونيو  0,15  0,04 

النصف الثاني من يونيو   0,01   0 

-0,65 -0,03 مجموع التغيرات المسجلة في الربع الثاني 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

وارتباطــا بالبنزيــن، يتضــح مــن الجــدول 5 أن الأســعار الدوليــة ظلــت شــبه مســتقرة )ناقــص 0,03 درهــم لــلتر(، 
لـلتر. هـم ـ ــع في المضخــة انخفاضــا قــدره 0,65 درـ ــنما ســجل ســعر البي بي
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ــة  ــا للأســعار الدولي ــاه، انخفاضــا تدريجي ــاني، أدن ــواردة في الرســم البي ــات ال وبصــورة أدق، رصــدت المعطي
للبنزيــن في شــهري أبريــل ومــاي، منتقلــة مــن 5,36 درهــم لــلتر عنــد مطلــع أبريــل إلى 4,94 درهــم لــلتر 
عنــد متــم مــاي، قبــل أن تســتقر نســبيا في حــدود 5,10 درهــم لــلتر في يونيــو. وبالمقارنــة، تراجــع ســعر البيــع 
هـم ـلـلتر عـنـد مـتـم ـمـاي، مـسـجلا اـسـتقرار طفيـفـا كذـلـك في يونـيـو. في المضخــة مــن 13,22 إلى 12,75 درـ

ــذي  ــت ال ــلتر، في الوق ــم ل ــد 5,14 دره ــن عن ــة للبنزي ــغ متوســط الأســعار الدولي ــة، بل ــفترة المعني ــة ال وطيل
بـا.  لـلتر تقريـ هـم ـ ــد 12,92 درـ ــع عن اســتقر متوســط ســعر البي

ــا  ــرر عالمي ــن المك ــعر البنزي ــطة لس ــغيرات المتوس ــهري للت ــف الش ــور نص ــاني 5: التط ــم البي الرس
ــاني مــن  ــع الث ــة الرب ــع الرســوم طيل ولمتوســط ســعر بيعــه النهــائي في المضخــة والشــاملة لجمي

سنة 2025

5,365,275,054,945,095,1

13,22 13,08 12,88 12,75 12,79 12,79 

النصف الثا� من يونيو النصف الأول من يونيو النصف الثا� من مايالنصف الأول من ماي النصف الثا� من أبريلالنصف الأول من أبريل

سعر البيع (ل� واحد بالدرهم) السعر الدو� للبنزين ا
كرر (ل� واحد بالدرهم)

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن وزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

2. تحليــل العلاقــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة وتكاليــف الشراء وأســعار التفويــت 
لـلشركات المعنـيـة وطنـيـا ـ

يتنــاول هــذا المحــور تحليــل مســتوى العلاقــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة وتكاليــف 
الشراء وأســعار التفويــت المطبقــة وطنيــا مــن قبــل الشركات التســع المعنيــة بالتقريــر برســم الربــع الثــاني مــن 

ســنة 2025.  

ــغيرات المخــزون. وتضــم  ــة الشراء المرجحــة بت ــل، بتكلف ــدة في التحلي ــة الشراء المتوســطة، المعتم ــط تكلف ترتب
ســعر شراء المنتجــات المكــررة المســتوردة )مــع احتســاب الرســوم المرتبطــة بتقلبــات أســعار الصرف(، وغيرهــا 
ــن  ــغ والتخزي ــأمين والتفري ــحن والت ــف الش ــرار تكالي ــة، على غ ــئ الوطني ــال إلى الموان ــف الإيص ــن تكالي م
والنقــل إلى محطــات الخدمــة، علاوة على الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة 
المطبقــة على منتجــات الغــازوال والبنزيــن المســتوردة. وتمثــل أســعار التفويــت المحتســبة الأســعار المطبقــة مــن 

لــدن الشركات التســع )دون احتســاب الرســوم( في محطــات الخدمــة الشريكــة6  .

وت�ُـفسر أســباب اســتخدام ســعر التفويــت بكــون 80 في المائــة مــن مبيعــات الغــازوال والبنزيــن ُأُنجــزت 
في هــذا النــوع مــن المحطــات. ضمــن هــذا النمــوذج، يحــدد الموزعــون ســعر التفويــت لمـسيري المحطــات. 
ــق هامــش  ــن خلال تطبي ــائي في المضخــة، م ــع النه ــد ســعر البي ــة تحدي ــع هــؤلاء، بدورهــم، بحري ويتمت

بـح بالتقـسـيط. الرـ

ــع  ــدار بشــكل مبــاشر مــن قبــل شركــة التوزي 6 محطــات الخدمــة التــي تديرهــا جهــة مســتقلة، باســتثناء محطــات الخدمــة التــي ت

ــل أحــد الفــروع التابعــة لهــا. ــة أو بشــكل غير مبــاشر مــن قب بالجمل
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فــضلا عــن ذلــك، تــم ترجيــح متوســط تكلفــة الشراء ومتوســط ســعر التفويــت في الســوق، المطبــق مــن قبــل 
الشركات المذـكـورة، حـسـب حصتـهـا في ـسـوقي اـسـتيراد وتوزـيـع الـغـازوال والبنزـيـن.

ويوضح الجدول أسفله، متوسط الربع الثاني من السنة الجارية لهذه المتغيرات الثلاثة: 

الجــدول 6: متوســط الربــع الثــاني مــن ســنة 2025 للأســعار الدولية )باســتثناء الضريبــة الداخلية 
على الاســتهلاك والضريبــة على القيمــة المضافــة( وتكلفــة الشراء وســعر التفويــت المرجــحين دون 

احتساب الرسوم للغازوال والبنزين )لتر واحد بالدرهم(

البنزين الغازوال 

5,14 5,14
السعر الدولي للغازوال و البنزين المكررين )باستثناء 
الضريبة الداخلية على الاستهلاك والضريبة على 

القيمة المضافة( 

9,22 8,09 تكلفة الشراء دون احتساب الرسوم 

11,17 9,31 سعر التفويت دون احتساب الرسوم  

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

الرســم البيــاني 6: تطــور الأســعار الدوليــة )باســتثناء الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك 
والضريبــة على القيمــة المضافــة( وتكلفــة الشراء وســعر التفويــت المرجــحين دون احتســاب الرســوم 

للغازوال برسم الربع الثاني من سنة 2025 )بالدرهم للتر(

سعر التفويت ا�توسط (دون احتساب الرسوم/ل� واحد بالدرهم)

تكلفة ال�اء ا�توسطة (ل� واحد بالدرهم)  السعر الدو� للغزوال ا�كرر (ل� واحد بالدرهم)

الغازوال 

النصف الثا� من يونيو النصف الأول من يونيو النصف الثا� من مايالنصف الأول من ماي النصف الثا� من أبريلالنصف الأول من أبريل

5,615,285,034,875,015,05

8,588,318,127,977,807,76

9,589,419,239,139,239,25

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

خلال الربــع الثــاني مــن الســنة الجاريــة، انخرطــت الأســعار الدوليــة للغــازوال المكــرر في منحــى هبوطــي، 
ــلتر في  ــم ل ــجل 4,87 دره ــا لتس ــت تدريجي ــل، تراجع ــة أبري ــد بداي ــلتر عن ــم ل ــا 5,61 دره ــد بلوغه إذ بع
النصــف الثــاني مــن مــاي )ناقــص 0,74 درهــم لــلتر(. بعــد ذلــك، رصــد انتعــاش طفيــف في يونيــو بحــوالي                           
ــازوال نتيجــة ســلبية  ــة للغ ــغير التراكمــي لأســعار الدولي ــة، ســجل الت ــفترة المعني ــة ال ــلتر. وطيل 5,05 درهــم ل

لـلتر. هـم ـ قدرهــا ناقــص 0,73 درـ

الأســعار  مــن  أعلى  مســتويات  بالمقابــل،  مســجلة،  ذاتــه،  الاتجــاه  المتوســطة  الشراء  تكلفــة  واتبعــت 
ــاض                                            ــو، بانخف ــلتر في يوني ــم ل ــل إلى 7,76 دره ــع أبري ــد مطل ــلتر عن ــم ل ــن 8,58 دره ــت م ــة. تراجع الدولي
قــدره 0,82 درهــم لــلتر. وفي المتوســط، بلــغ متوســط تكلفــة الشراء المرجحــة التــي تحملتهــا الشركات                               

ـهم ــللتر في ــهذه اــلفترة. التســع 8,09 درـ
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مــن جانبــه، بــدا متوســط ســعر التفويــت دون احتســاب الرســوم أكثر اســتقرار مــن تكلفــة الشراء، إذ 
ــش بشــكل  ــل أن ينتع ــاي، قب ــلتر في م ــل إلى 9,13 درهــم ل ــع أبري ــد مطل ــلتر عن ــن 9,58 درهــم ل تراجــع م
طفيــف ويســتقر عنــد 9,25 درهــم لــلتر في يونيــو. وعلى امتــداد الــفترة المعنيــة، بلــغ متوســط ســعر التفويــت                     

لـلتر. هـم ـ المرجــح 9,31 درـ

الرســم البيــاني 7: تطــور الأســعار الدوليــة )باســتثناء الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك 
والضريبــة على القيمــة المضافــة( وتكلفــة الشراء وســعر التفويــت المرجــحين دون احتســاب الرســوم 

للبنزين برسم الربع الثاني من سنة 2025 )بالدرهم للتر(

البنزين

سعر التفويت ا�توسط (دون احتساب الرسوم/ل� واحد بالدرهم)

تكلفة ال اء ا�توسطة (ل� واحد بالدرهم)  السعر الدو� للبنزين ا�كرر (ل� واحد بالدرهم)

النصف الثا� من يونيو النصف الأول من يونيو النصف الثا� من مايالنصف الأول من ماي النصف الثا� من أبريلالنصف الأول من أبريل

5,365,275,054,945,095,1

9,539,359,219,139,019,06

11,4411,2711,0911,0011,1111,12

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

ــن  ــاني م ــع الث ــلتر في الرب ــد 5,14 درهــم ل ــة عن ــن، اســتقر متوســط الأســعار الدولي ــال إلى البنزي وبالانتق
ــل إلى أدنى  ــا لتص ــت تدريجي ــل، تراجع ــة أبري ــلتر في بداي ــم ل ــت 5,36 دره ــد أن بلغ ــة. وبع ــنة الجاري الس
مســتوياتها عنــد 4,94 درهــم لــلتر في النصــف الثــاني مــن مــاي، قبــل أن تشــهد انتعاشــا طفيفــا لتســتقر في 

يـة اـلـفترة. نـد نهاـ هـم ـلـلتر عـ 5,10 درـ

وفي نفــس الــفترة، بلــغ متوســط تكلفــة شراء البنزيــن المرجحــة لــلشركات التســع 9,22 درهــم لــلتر، مســجلا 
ــاني مــن  ــلتر في النصــف الث ــل إلى 9,06 درهــم ل ــة أبري ــلتر في بداي ــظما مــن 9,53 درهــم ل انخفاضــا منت

يونيــو، بفــارق يصــل إلى 47 ـسـنتيما. ويعـكـس ذـلـك الاتـجـاه التـنـازلي للأـسـعار الدولـيـة.

وبلــغ متوســط ســعر تفويــت البنزيــن دون احتســاب الرســوم 11,17 درهــم لــلتر. وفي النصــف الثــاني مــن 
مــاي، تراجــع الســعر تدريجيــا ليصــل إلى 11,00 درهــم لــلتر بعــد أن بلــغ مســتويات قدرهــا 11,44 درهــم عنــد 

هـم ـلـلتر في يونـيـو.  مطلــع أبريــل، قبــل أن يســجل اســتقرار عنــد 11,11 درـ

ــغيرات النصــف الشــهرية  ــوع الت ــع الســنوي )مجم ــغير رب ــل، يلخــص الجــدول أســفله، الت واســتكمالا للتحلي
للربــع الثــاني مــن ســنة 2025( للأســعار الدوليــة وتكلفــة الشراء وســعر تفويــت الغــازوال والبنزيــن المطبــق 

يـر. يـة بالتقرـ لـدن الشركات التـسـع المعنـ ـمـن ـ
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الجــدول 7: تــغيرات الأســعار الدوليــة )باســتثناء الضريبــة الداخليــة على الاســتهلاك والضريبــة 
على القيمــة المضافــة( وتكلفــة الشراء دون احتســاب الرســوم وســعر التفويت دون احتســاب الرســوم 
المطبــقين في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير الحــر برســم الربــع الثــاني مــن ســنة 2025 

)بالدرهم للتر( 

سعر التفويت تكلفة الشراء الأسعار الدولية المنتوج  الفاعلون

-0,47 -0,98 -0,73 الغازوال 
متوسط هوامش الربح

-0,32 -0,61 -0,03 البنزين 

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية ووزارة الانتقال الطاقي والتنمية المستدامة

خلص استقراء المعطيات الواردة في الجدول إلى الاستنتاجات التالية:  

- في الربــع الثــاني مــن الســنة الجاريــة، ســجلت الأســعار الدوليــة انخفاضــا كــبيرا قــدره 73ســنتيما 
بالنســبة للغــازوال، فــيما ظلــت أســعار البنزيــن مســتقرة نســبيا ومســجلة انخفاضــا محــدودا بمقــدار 

ثلاـثـة ـسـنتيمات،

-تراجعــت تكلفــة شراء الغــازوال والبنزيــن وأســعار تفويتــهما، لكــن بفــوارق ملحوظــة. بالنســبة 
ــروزا مــن انخفــاض ســعر  ــلتر( أكثر ب ــدا انخفــاض تكلفــة الشراء )ناقــص 0,98 درهــم ل ــازوال، ب للغ
ــن  ــر على البنزي ــس الأم ــق نف ــنتيما. وينطب ــغ 51 س ــارق بل ــلتر(، بف ــم ل ــص 0,47 دره ــت )ناق التفوي
ــل                                         ــلتر مقاب ــم ل ــص 0,32 دره ــة الشراء )ناق ــن تكلف ــل م ــا أق ــه انخفاض ــعر تفويت ــجل س ــذي س ال

سـنتيما. ــغ 29 ـ ــارق بل ــلتر(، بف ــم ل ــص 0,61 دره ناق

ــن  ــة شراء البنزي ــاض جــد ملمــوس في تكلف ــة أفضى إلى انخف ُيُســتنتج مما ســبق أن تراجــع الأســعار الدولي
على الخصــوص )ناقــص 58 ســنتيما(، وأكثر اعتــدالا في الغــازوال )بفــارق 25 ســنتيما( مــن جهــة. ومــن جهــة 
ــغ الفــارق بينــهما 51 ســنتيما في  ــا فقــط على ســعر التفويــت، بحيــث بل ثانيــة، انعكســت تكلفــة الشراء جزئي

الغــازوال و29 ـسـنتيما في البنزـيـن. 

رابعا: تحليل تطور مستويات هوامش الربح الخام المتوسطة لكل لتر مباع 

ــة  ــل تعكــس الهوامــش التجاري ــح التــي خضعــت للتحلي ــدء، تجــدر الإشــارة إلى أن هوامــش الرب ــادئ ذي ب ب
ــدن كل  ــع الغــازوال والبنزيــن مــن ل المحتســبة اســتنادا إلى ســعر التفويــت، والمرجحــة بحصــص ســوق توزي

يـة.  كـة ـمـن الشركات التـسـع المعنـ شـر

ــع  ــن خلال الرب ــازوال والبنزي ــة للغ ــام التجاري ــح الخ ــش الرب ــاه، تطــور هوام ــاني أدن ويوضــح الرســم البي
ــن ســنة 2025.     ــاني م الث
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الرســم البيــاني 8: تطــور هوامــش الربــح الخــام نصــف الشــهرية المتوســطة والمرجحــة، المتحصلــة 
مــن المبيعــات في محطــات الخدمــة الخاضعــة للتســيير الحــر خلال الربــع الثــاني مــن ســنة 2025 

)بالدرهم للتر(

0,940,991,061,12
1,421,46

1,811,801,731,77
1,951,95

البنزين (ل� واحد بالدرهم) الغازوال (ل� واحد بالدرهم)

النصف الثا� من يونيو النصف الأول من يونيو النصف الثا� من مايالنصف الأول من ماي النصف الثا� من أبريلالنصف الأول من أبريل

المصدر: أُعُد استنادا إلى المعطيات المبلغة من لدن الشركات المعنية

ــة الربــع الثــاني  أفــاد تحليــل المعطيــات الــواردة في الرســم البيــاني أن الشركات التســع المعنيــة حققــت، طيل
مــن الســنة الجاريــة، هامــش ربــح متوســط ومرجــح قــدره 1,17 درهــم لــلتر بالنســبة للغــازوال و1,83 درهــم لــلتر 
بالنســبة للبنزيــن. وجديــر بالذكــر أن هــذه الهوامــش تبقــى عمومــا مشــابهة لتلــك المســجلة في الربــع الثــاني 

هـم ـلـلتر البنزـيـن(.  مــن ســنة 2024 )1,21 درهــم لــلتر الغــازوال و1,79 درـ

بصــورة أدق، اتســمت هوامــش الربــح الخــام المتأتيــة مــن مبيعــات الغــازوال بمنحــى تصاعــدي مســتمر خلال 
الــفترة المعنيــة بالتحليــل، متأرجحــا بين حــد أدنى قــدره 0,94 درهــم لــلتر في النصــف الأول مــن أبريــل وحــد 

هـم ـلـلتر. أقصى قــدره 1,46 درهــم لــلتر )في النصــف الثــاني مــن يونيــو(، بفــارق إجمالي بلــغ 0,52 درـ

وعلاقــة بالبنزيــن، ســجلت هوامــش الربــح الخــام مســتويات أعلى، متجــاوزة في المتوســط هوامــش الربــح 
الخــام بنحــو 0,66 درهــم لــلتر. وتراوحــت بين حــد أقصى قــدره 1,95 درهــم في النصــف الأول مــن يونيــو 
وحــد أدنى قــدره 1,73 درهــم لــلتر في النصــف الأول مــن مــاي. وأبــان تطــور متوســط هوامــش الربــح الخــام 

المتعـلـق بالبنزـيـن ـعـن فترتين مختلـفـتين:   

- فترة شــبه مســتقرة مقرونــة بانخفــاض طفيــف في هامــش الربــح مــن 1,81 درهــم لــلتر في 
ــم النصــف الأول مــن مــاي، بفــارق وصــل                                      ــد مت ــلتر عن النصــف الأول مــن أبريــل إلى 1,73 درهــم ل

لـلتر،  هـم ـ إلى 0,08 درـ

- فترة مطبوعــة بتصاعــد هامــش الربــح الخــام، منتــقلا مــن 1,73 درهــم لــلتر ابتــداء مــن النصــف 
هـم ـلـلتر. الأول مــن مــاي إلى 1,95 درهــم لــلتر في النصــف الثــاني مــن يونيــو، بفــارق بلــغ 0,22 درـ
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خامسا: خلاصة عامة 

في المجمــل، ســجل الربــع الثــاني مــن ســنة 2025 ارتفاعــا معتــدلا في حجــم واردات الغــازوال والبنزيــن                                 
بنســبة 4,2 في المائــة، مســتقرا في حــدود 1,72 مليــون طــن. بالمقابــل، انخفضــت قيمــة الــواردات بنحــو 22,1 في المائــة، 
بمعــدل إجمالي ناهــز 10,93 مليــار درهــم مقارنــة بنفــس الــفترة قبــل ســنة. وأنجــزت الشركات التســع المعنيــة 

بالتقريــر نحــو 81 في المائــة مــن إجمالي الــواردات مــن حيــث الحجــم و 80 في الماـئـة ـمـن حـيـث القيـمـة. 

ــة على القيمــة المضافــة( المرتبطــة  ــة على الاســتهلاك والضريب ــة الداخلي ــة )الضريب ــل الضريبي بلغــت المداخي
بالــواردات بنحــو 7,17 مليــار درهــم في هــذه الــفترة، مســجلة انخفاضــا نســبته 0,3 في المائــة مقارنة بالمســتوى 
ــن  ــج ع ــواردات النات ــة ال ــع قيم ــا بتراج ــك أساس ُـفسر ذل ــنة 2024. وي� ــن س ــفترة م ــس ال ــجل خلال نف المس
انخفــاض تكلفــة الاســتيراد على الصعيــد الــدولي، والــذي أفضى إلى انخفــاض ملمــوس في المداخيــل المتأتيــة 

سـتيراد.  ـمـن الضريـبـة على القيـمـة المضاـفـة المطبـقـة على الـا

ــو ســنة 2025، مــؤشرة  ــم يوني ــد مت ــون طــن عن ــة والمتاحــة 1,57 ملي ــن الإجمالي ــة التخزي ــغ حجــم طاق وبل
على اســتقرار مقارنــة بالــفترة الســابقة. بالمقابــل، بلغــت طاقــة التخزيــن المجمعــة لــلشركات التســع                                         

نحــو 1,27 مليــون طــن، بنســبة تعــادل 81 في الماــئة ــمن الطاــقة الإجمالــية في الــسوق.  

وبخصــوص نشــاط التوزيــع، ارتفــع عــدد الفاعــلين المتوفريــن على رخصــة التكفــل بالتكريــر المؤقتــة لمزاولــة 
طـة. نـة بمـتـم الـسـنة الفارـ نشــاط توزيــع المنتجــات النفطيــة الســائلة إلى 38، بزـيـادة فاـعـلين مقارـ

وبلــغ حجــم المبيعــات الإجماليــة مــن الغــازوال والبنزيــن، التــي حققتهــا الشركات التســع، نحــو 1,88 مليــار لتر، 
بزيــادة قدرهــا 3,8 في المائــة مقارنــة بنفــس الــفترة قبــل ســنة )1,81 ملـيـار لتر(. 

ورصــد تحليــل العلاقــة بين تــغير الأســعار الدوليــة لمنتجــات الوقــود المكــررة وتكاليــف الشراء وأســعار التفويــت 
ــة. فــعلى  ــن بدرجــات متفاوت ــة، لك ــغيرات الثلاث ــا بالنســبة للمت ــا عموم ــي منحــى تنازلي على المســتوى الوطن
ــاض ســعر  ــلتر، في حين لم يتجــاوز انخف ــة الشراء بناقــص 0,98 درهــم ل ــت تكلف ــازوال، تراجع مســتوى الغ
التفويــت ناقــص0,47 درهــم لــلتر. وبالمثــل، ســجل البنزيــن انخفاضــا أقــل في ســعر التفويــت مقارنــة بتكلفــة 

الشراء )ناقــص 0,32 درهــم لــلتر مقابــل ناقــص 0,61 درهــم لــلتر(.

إلا أن هــذا الاســتنتاج يجــب أن ُيُفهــم في ســياق نتائــج تحليــل الربــع الأول مــن ســنة 2025، التــي أظهــرت 
ــة التعويــض  أن أســعار التفويــت تراجعــت بــوتيرة أعلى مــن تكاليــف الشراء. وتؤكــد هــذه التطــورات دينامي
والاســتدراك بين فترات الارتفــاع والانخفــاض، التــي ســبق إبرازهــا في أول تقريــر لتتبــع تنفيــذ الالتزامــات 

الصــادر عــن المجلــس بتاريــخ 5 أبريــل 2024.

أخيرا، بلغــت هوامــش الربــح الخــام التــي حققتهــا الشركات التســع، خلال الــفترة المذكــورة، 1,17 درهــم لــلتر 
ــس  ــودة في نف ــش المرص ــا للهوام ــابهة تقريب ــتويات مش ــجلة مس ــن، مس ــلتر للبنزي ــم ل ــازوال و1,83 دره للغ

هـم ـلـلتر للبنزـيـن(.   الــفترة مــن ســنة 2024 )1,21 درهــم لــلتر للغــازوال و1,79 درـ
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