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Communiqué du Conseil de la concurrence relatif au projet de
concentration économique concernant la prise par des fonds conseillés ou
gérés par la société « HongShan Capital Advisors Limited » et la société
« Rosa Investments Pte Ltd » du contréle conjoint indirect de la société
« Golden Goose SpA » et ses filiales

Conformément a I’article 13 de la loi n°104-12 relative a la liberté des prix et de la concurrence
et Particle 10 du décret n° 2-14-652 pris pour son application, tels qu’ils sont modifiés et
complétés, le Conseil de la Concurrence met a la disposition du public le « résumé de
I’opération » ci-dessous, contenant les renseignements communiqués par les parties.

Ces informations ont été ¢élaborées par les parties notifiantes, qui en sont seules responsables.
Les renseignements inexacts ou dénaturés qui y figureraient ne préjugent nullement de la
position du Conseil de la concurrence sur I’opération envisagée.

La publication de ce communiqué n’atteste pas de la complétude du dossier prévue a I’article 9
du décret n°2-14-652 pris pour I’application de la loi n°104-12 sur la liberté des prix et de la
concurrence tels qu’ils sont modifiés et complétés.

Noms des entreprises et groupes concernés :

- L’Acquéreur indirect du contréle n°1 : des fonds conseillés ou gérés par la société
« HongShan Capital Advisors Limited » ;

- L’Acquéreur indirect du contréle n°2 : la société « Rosa Investments Pte Ltd » ;

- L’acquéreur direct du controle : la société¢ « GG11 SpA » ;
- La Cible : la société « Golden Goose SpA » et ses filiales ;

Nature de I'opération

- Prise de contrdle conjoint.

Secteurs économiques concernés
- La fabrication et la vente de produits de luxe.
Délai dans lequel les tiers intéressés sont invités a faire connaitre leurs observations

- 10 jours a partir de la date de publication du présent communiqué, soit le 16 mars 2026.
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RESUME NON CONFIDENTIEL DE L’OPERATION FOURNI PAR LES PARTIES

Le Conseil de la concurrence a regu la notification d’un projet de concentration économique
qui consiste en la prise par des fonds conseillés ou gérés par la société « HongShan Capital
Advisors Limited » et la société « Rosa Investments Pte Ltd », indirectement détenue a 100%
par la société « Temasek Holdings (Private) Limited », du controle conjoint indirect de la
société « Golden Goose SpA » et ses filiales, a travers 1’acquisition, indirecte, d’environ
51,97% par les fonds conseillés ou gérés par la société « HongShan Capital Advisors
Limited » et de 18,88% par la société « Temasek Holdings (Private) Limited » du capital
social de la société « GG11 SpA » et des droits de vote y afférents, qui acquerra a son tour,
indirectement 100% du capital social de la société « Golden Goose SpA » et des droits de vote
y afférents.

« HongShan Capital Advisors Limited » est une société a responsabilité limitée de droit
hongkongais, dont le si¢ge social est situé¢ a Hong Kong. Il s’agit d’une société de capital-
risque (Venture Capital) et de capital-investissement (Private Equity) principalement active
en Chine. Les fonds gérés par « HongShan Capital Advisors Limited » réalisent des
investissements ciblant les secteurs de la technologie, de la santé et de la consommation.

« Rosa Investments Pte Ltd » est une société holding d’investissement de droit singapourien,
dont le siege social est situé a Singapour, et indirectement détenue a 100 % par la société
« Temasek Holdings (Private) Limited ».

« Temasek Holdings (Private) Limited » est une sociét¢ d’investissement de droit
singapourien, dont le siege est situé a Singapour. S’appuyant sur un réseau mondial de 13
bureaux, cette société détenait, au 31 mars 2025, un portefeuille net d’une valeur de 434
milliards de dollars singapouriens, principalement investi a Singapour et dans le reste de
1’ Asie. Son portefeuille mondial couvre un large éventail de secteurs d’activité : les transports
et ’industrie, les services financiers, les t¢lécommunications, les médias et les technologies,
les biens de consommation et I’immobilier ainsi que les sciences de la vie et I’agroalimentaire.

« GG11 SpA » est une société par actions de droit italien, dont le sieége social est situé a Milan,
Italie. Il s’agit d’une holding détenue indirectement a 100% par des fonds conseillés ou gérés
par « HongShan Capital Advisors Limited », et qui détiendra indirectement a I’issue de
I’opération 100% du capital social de la société « Golden Goose SpA » et des droits de vote y
afférents.

« Golden Goose SpA » est une société par actions de droit italien, dont le siége social est situé
a Milan, Italie, spécialisée dans la fabrication et la vente de vétements, des chaussures et des
accessoires.

Fait a Rabat, le 05 Mars 2026



